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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spotki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0.” Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos$¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazat
W niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spofki.

Po zdominowanym przez niestabilne nastroje w gospodarce globalnej roku 2009, Grupa
Kapitatowa Emitenta dynamicznie rozpoczeta 2010 rok. Projekty optymalizacyjne realizowane
w ramach programu ,,10% Business Improvement” przyniosty wyrazng poprawe wynikéw i kondycji
Grupy. W | kwartale 2010 roku Grupa Kapitalowa LUG S.A. poprawita dynamike sprzedazy
i wypracowata 15774,35 tys. zt przychoddéw ze sprzedazy w stosunku do 15 225,54 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem. Analiza poréwnawcza jednostkowych przychodéow ze
sprzedazy spoétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z 0.0. rowniez wskazuje na poprawe dynamiki —

spotka poprawita przychody o blisko 1 000,00 tys. zt. Sytuacje tg obrazuje Wykres 1.

Wykres 1 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spétki zaleznej LUG Light Factory
Sp. z0.0. w | kwartale 2010 i 2009 roku (tys. z1)
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Zrédto: Emitent

Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz zaréwno spdtka zalezna LUG Light Factory Sp. z o.0., jak
rowniez cata Grupa Kapitalowa LUG S.A. po okresie gorszej koniunktury i ujemnego wyniku netto

z powrotem generujg zysk netto, a zgodnie z oczekiwaniami Zarzadu jego wartos¢ w poszczegdlnych

’ Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spotek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacjg.
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kwartatach 2010 roku bedzie wykazywac tendencje rosngcg. Wykres 2 prezentuje skonsolidowany

i jednostkowy wynik netto.

Wykres 2 Wynik netto Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory Sp. z0.0. w |
kwartale 2010 i 2009 roku (tys. z1)
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Zrédto: Emitent

W wyniku zakupionych w poprzednich okresach rozliczeniowych $rodkéw trwatych oraz
wartosci niematerialnych i prawnych w | kwartale 2010 roku nastgpit wzrost amortyzacji Grupy
Kapitatowej z poziomu 574,17 tys. zt w 2009 roku do poziomu 685,33 tys. zt w 2010 roku.

Mozliwy do zaobserwowania spadek rentownosci i zyskownosci w 2010 roku wynika z faktu,
iz w | kwartale 2010 roku sprzedawano oprawy marki LUG wyprodukowane z komponentéw
nabywanych w drugiej potowie 2009 roku, gdy ceny z powodu kryzysu byty znaczaco wyzsze. Emitent
pragnac podtrzymac tempo ekspansji na rynkach zagranicznych mimo wzrostu cen komponentdw nie
podwyzszat cen produktow.

W wyniku sptaty naleznosci przez kontrahentéw o blisko 50% spadta wartosé naleznosci
krétkoterminowych na poziomie skonsolidowanym. Natomiast w wyniku naktadéw poniesionych na
inwestycje w park maszynowy w 2009 roku, warto$¢ aktywéw trwatych w | kwartale 2010 roku
wzrosta w stosunku do | kwartatu 2009 roku (27 208,39 tys. zt w 1 Q 2009r. oraz 30 767,35 tys. zt w 1 Q
2010r.). Oba czynniki wptynety na catkowitg wartos¢ aktywow Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktéra na
dzient 31.03.2010 roku wyniosta 56 498,51 tys. zt (na dziert 31.03.2009 roku — 64 625,42 tys. z1).

Wzrost zapaséw z poziomu 11 350,61 tys. zt w | kwartale 2009 roku do poziomu 12 139,14

tys. zt w | kwartale 2010 roku wynika z faktu, ze wraz z koricem kryzysu gospodarczego i ozywieniem
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w branzy budowlanej Grupa Kapitatowa LUG S.A. musiata zwiekszy¢é zatowarowanie by modc
terminowo realizowacd rosnacg liczbe zamowien.

Korzystnej zmianie ulegta struktura zobowigzan Grupy Kapitatowej Emitenta. Zmniejszeniu
o blisko 5000,00 tys. zt ulegta wartos¢ zobowigzan krétkoterminowych, natomiast zobowigzania
dtugoterminowe, z powodu wiekszych kosztédw leasingowych, wzrosty o ok. 3 500,00 tys. zi.
W wyniku tych zmian, catkowita wartos¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania w | kwartale 2010
roku wyniosta 29 588,91 tys. zt w pordwnaniu z 36 862,93 tys. zt w analogicznym okresie przed
rokiem.

Wskaznik ogdlnego zadtuzenia Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2010 roku ulegt
poprawie o0 4,67% (57,04% - | Q 2009 oraz 52,37% - | Q 2010), natomiast wskaznik ogdlnej ptynnosci
w okresie styczen — marzec 2010 wynidst 122,58% w stosunku do 146,37% w tym samym okresie

2009 roku.
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