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Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskdéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spétki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spétki LUG Light Factory Sp. z 0.0." Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z o0.0. przejeta dziatalnos¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos$¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzagd Emitenta przekazat
W niniejszym raporcie réwniez jednostkowe dane tej spotki.

Il kwartat 2010 roku to dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. okres dynamicznego rozwoju i wzrostu
zamoéwied na oprawy oswietleniowe marki LUG. Tendencja ta jest wynikiem odrodzenia sie
koniunktury w branzy inwestycyjnej oraz ponownego uruchomienia inwestycji wstrzymanych z 2009
roku. Pozytywny wptyw na sytuacje finansowg Grupy przyniosta takze konsekwentna realizacja
zatozonych celéw strategicznych — zwiekszanie mocy produkcyjnych i budowanie silnej pozycji marki
LUG na nowych rynkach eksportowych.

W Il kwartale 2010 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. poprawita dynamike sprzedazy
i wypracowata 20 514,04 tys. zt przychoddw ze sprzedazy w stosunku do 14 574,90 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem. Analiza porédwnawcza skonsolidowanych przychodéw ze
sprzedazy spoétki w ujeciu narastajgcym (w okresie | — Il kwartat) rowniez wskazuje na poprawe
dynamiki — Grupa Kapitalowa poprawita przychody o 11581,71 tys. zt, co stanowi ponad 26%

wzrostu. Sytuacje obrazuje Wykres 1.

Wykres 1 Przychody ze sprzedazy Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki zaleznej LUG Light Factory
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Zrédto: Emitent

! Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spétek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacja.



Na szczegdlng uwage zastuguje fakt, iz zaréwno spétka zalezna LUG Light Factory Sp. z o.0., jak
rowniez cata Grupa Kapitalowa LUG S.A. realizuje dodatnie wyniki na wszystkich poziomach
dziatalnosci. Skonsolidowany zysk netto w Il kwartale 2010 roku wynosi 508,70 tys. zt (w stosunku do
straty netto -1014,83 tys. zt w IIl kwartale 2009 r.), natomiast w ujeciu narastajgcym za trzy kwartaty
2010 roku 639,21 tys. zt (w stosunku do straty netto - -2608,58 tys. zt w 2009r.). Wykres 2 prezentuje

skonsolidowany i jednostkowy wynik netto.

Wykres 2 Wynik netto Grupy Kapitatowej LUG S.A. narastajaco w okresie | — Il kwartat 2009r i | — IlI
kwartat 2010 r. (tys. z)
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Zrédto: Emitent

Zardwno w samym |ll kwartale 2010 roku, jak réwniez narastajgco w okresie 01.01.-
30.09.2010 roku Grupa Kapitatowa wypracowata dodatni wynik na dziatalnosci operacyjnej.
W przypadku Il kwartatu jest to wzrost ze straty w 2009 roku do poziomu 709,49 tys. zt w 2010 roku,
natomiast w przypadku ujecia narastajgco — wzrost z poziomu -825,67 tys. zt w 2009 roku do
poziomu 859,11 tys. zt w br. Skonsolidowane wskazniki rentownosci operacyjnej uksztattowaty sie na
poziomie 3,46% w Il kwartale 2010 roku oraz 1,55% w okresie 01.01.-30.09.2010 roku.
Skonsolidowany zysk na dziatalnosci operacyjnej powiekszony o wartos¢ amortyzacji wyniost w Il
kwartale 2010 roku 1 449,27 tys. zt, natomiast w trzech kwartatach 2010 roku jego wartos¢ wynosi
2 984,53 tys. zt. Analogicznie wskaznik EBITDA dla Grupy Kapitatowej LUG S.A. uksztattowat sie na
poziomie 7,06% oraz 5,37%.

Wzrost amortyzacji Grupy Kapitatowej LUG S.A. z poziomu 1 885,58 tys. zt w okresie 01.01.-
30.09.2009 r. do poziomu 2 125,42 tys. zt w okresie 01.01.-30.09.2010 r. wynika z powiekszenia parku
maszynowego o kolejne maszyny.

W zwigzku z rozpoczeciem najbardziej intensywnego okresu w branzy oswietleniowej oraz

w odpowiedzi na rosngcy popyt, w lll kwartale br. znaczgco zwiekszono stan zapaséw z poziomu



9 988,84 tys. zt w lll kwartale 2009 roku do poziomu 16 990,65 tys. zt w Il kwartale 2010 roku.
Wzrost jest zauwazalny rowniez w odniesieniu do Il kwartatu 2010 roku, kiedy poziom zapasow
wynosit 12 906,64 tys. zt.

Pozycje zobowigzan i naleznosci Grupy Kapitatowej Emitenta ulegty nastepujgcym zmianom:
- zobowigzania dtugoterminowe na dzied 30.09.2010 roku wynoszg 7 414,96 tys. zt (spadek
0 587,14 tys. zt w stosunku do analogicznego okresu w roku poprzednim);
- w wyniku powiekszenia stanu zapaséw, zobowigzania krétkoterminowe wzrosty w Ill kwartale 2010
roku o 64% - do poziomu 31 660,03 tys. z;
- t3czna warto$¢ zobowigzan i rezerw na zobowigzania na dzief 30.09.2010 roku wynosita 41 129,47
tys. zt;
- naleznosci krotkoterminowe w Il kwartale 2010 roku wzrosty do poziomu 20 600,71 tys. zt (+ 62%
w stosunku do stanu na dzien 30.09.2009 roku);
- naleznosci dtugoterminowe Grupy Kapitatowej na dzien 30.09.2010 roku stanowig wytgcznie
naleznosci spotki LUG S.A. na poziomie 546,00 tys. zt;
- faczna wartos¢ skonsolidowanych naleznosci Grupy LUG na dzieri 30.09.2010 roku wynosi 21 146,71

tys. zt (+54% w stosunku do stanu na dzier 30.09.2009 roku).

Skonsolidowany wskaznik ogdlnego zadtuzenia w Il kwartale 2010 roku wynosit 56,10%. Natomiast
wskaznik ogdlnej ptynnosci Grupy Kapitatowej LUG S.A. uksztattowat sie w omawianym okresie na
poziomie 132,87%.

Ze wzgledu na porownywalno$¢ danych za 2009 rok, z pozycji naleznosci krétkoterminowe na
naleznosci dtugoterminowe (stan na dzien 30.09.2009r.) zostata przesunieta kwota 1 000,97 tys. zt
z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej. Zmiana ta wptyneta na wzrost aktywow trwatych
i spadek aktywdéw obrotowych. Taka prezentacja sktadnika byta zastosowana rdéwniez

w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.



