KOMENTARZ ZARZADU NA TEMAT CZYNNIKOW
| ZDARZEN KTORE MIAtY WPLYW NA OSIAGNIETE
WYNIKI FINANSOWE




Wypetniajgc obowigzki informacyjne spétek notowanych na rynku NewConnect, Zarzad
Emitenta publikuje jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. Dane te obrazujg jednak wytgcznie
sytuacje Spotki, ktéra bedgc podmiotem dominujgcym Grupy Kapitatowej LUG S.A., nie prowadzi
dziatalnosci operacyjnej. W zwigzku z tym dla uzyskania petnego obrazu sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A. nalezy zapoznac sie z raportem skonsolidowanym.

Jednym z najbardziej znaczacych momentéw w 20-letniej historii funkcjonowania firmy LUG
byto przekazanie w dniu 01.08.2008 roku dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej LUG Light
Factory Sp. z 0.0. W efekcie tej zmiany jednostkowe wyniki LUG S.A. ulegty znaczagcym zmianom i nie
moga stanowi¢ podstawy do rzetelnej analizy kondycji finansowej Emitenta.

Ponizej przedstawiamy podsumowanie najwazniejszych pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu
za Il kwartat 2010 roku:

e Przychody ze sprzedazy LUG S.A. wzrosty z poziomu 161,58 tys. zt w Il kwartale 2009 roku do
288,18 tys. zt w /Il kwartale 2010 roku. W ujeciu narastajgcym w okresie 01.01.2010 —
30.09.2010 przychody ze sprzedazy spadty o 26,36% (697,90 tys. zt w 2009r. i 513,95,77 tys.
zt w 2010r.). Spadek przychodéw w ujeciu narastajgcym wynika ze zmniejszania sie
wzajemnych zobowigzan pomiedzy spétkami Grupy Kapitatowej LUG S.A.

e Prezentowane w niniejszym raporcie przychody ze sprzedazy za 2009 rok (w Il kwartale oraz
w okresie 01.01-30.09.2009) ulegty zmianie w stosunku do przychoddw opublikowanych
w Jednostkowym raporcie LUG S.A. za Ill kwartat 2009. Rdznica ta wynika ze zmiany
metodologii prezentacji. Wczesniej przychody ze sprzedazy przedstawiane byty po korekcie
0 zmiane stanu produktéw. Obecnie korekta nie jest uwzgledniania.

e Strata na dziatalnosci operacyjnej w wysokosci -119,19 tys. zt w Il kwartale 2009 roku,
zostata zniwelowana do poziomu -18,82 tys. zt w 2010 roku. Analogiczna sytuacja wystgpita
na poziomie wyniku netto - strata w wysokosci -110,30 tys. zt w 2009 roku zostata
zmniejszona do poziomu -13,99 tys. zt w 2010 roku. Ujemny wynik wynika z faktu, ze spétka
nie prowadzac zadnej dodatkowej dziatalnosci ponosi koszty state. Na koszty te sktadajg sie
przede wszystkim koszty funkcjonowania na rynku NewConnect, w tym réwniez koszty
realizacji zatozen transparentnej polityki informacyjne;j.

e Wozrost aktywoéw z poziomu 26 118,84 tys. zt na dziern 30.09.2009 roku do 30 727,28 tys. zt na
dzien 30.09.2010 roku wynika z podwyzszenia kapitatu w drodze emisji akcji serii C
i zaksiegowania srodkéw na rachunku Emitenta. Przy czym 2 700,00 tys. zt stanowig Srodki,
ktore zwiekszyty wartosé aktywow trwatych (zwiekszenie udziatu w spétce zaleznej).

e Obecnie spdtka LUG S.A. nie posiada zadnych zobowigzan z tytutu kredytéow, w zwigzku

z czym wskaznik ogdlnego zadtuzenia wynosi 1,70%.



¢ Na poziom zobowigzan dtugo- i krétkoterminowych w Il kwartale 2010 roku wptyw maja
przede wszystkim koszty leasingu, ktére do 2011 roku bedg refakturowane na spétke zalezng
Emitenta, LUG Light Factory Sp. z 0.0.

e Ze wzgledu na poréwnywalnos$¢ danych za 2009 rok, z pozycji naleznosci krétkoterminowe na
naleznosci dtugoterminowe (stan na dzierh 30.09.2009r.) zostata przesunieta kwota 1 000,97
tys. zt z tytutu sprzedazy nieruchomosci inwestycyjnej. Zmiana ta wptyneta na wzrost
aktywow trwatych i spadek aktywdw obrotowych. Taka prezentacja sktadnika bytfa

zastosowana rowniez w sprawozdaniu finansowym za 2009 rok.
Jednoczesnie Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg kondycje

finansowg firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. prezentowane

w ,,Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Ill kwartat 2010 roku”.
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