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9 9 W1 kwartale 2018 roku mozemy pochwalic sig nie tylko rekordowymi
wynikami, ale takze nagrodami przyznanymi przez niezaleznych
ekspertow, pozyskaniem kapitatu ze srodkow Unii Europejskiej na
rozwoj prac badawczych w spofce BIOT i zakonczeniem prac
inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem zakfadu montazowo-
produkcyjnego w Argentynie.

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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2 List Prezesa Zarzadu

Szanowni Panstwo,

Poczatek roku to dla nas czas intensywnej pracy. Z tym wiekszym
zadowoleniem oddaje w Panstwa rece skonsolidowany raport podsumowujgcy
dziatalnos¢ Grupy Kapitalowej LUG S.A. w | kwartale 2018 roku. Mozemy
pochwali¢ sie nie tylko rekordowymi wynikami, ale takze nagrodami
przyznanymi przez niezaleznych ekspertéw, pozyskaniem kapitatu ze srodkoéw
Unii Europejskiej na rozwoj prac badawczych w spotce BIOT i zakonczeniem
prac inwestycyjnych zwigzanych z uruchomieniem zaktadu montazowo-
produkcyjnego w Argentynie.

Wyniki osiagniete przez Grupe, kolejny raz pobity ubiegtoroczne rekordy
i osiggnety historycznie wysokie rezultaty. Pierwszy kwartat br. zamkneliSmy skonsolidowanymi
przychodami na poziomie 35 min zi, co stanowi wzrost o 14,9 proc. w stosunku do wynikéw
osiggnietych w analogicznym okresie ubiegtego roku. Chciatoym podkresli¢, ze pomimo historycznych
wskaznikéw finansowych osiggnietych w roku 2017, pierwszy okres rozliczeniowy tego roku wskazuje,
iz dynamika wzrostu jest wyzsza niz w | kwartale 2017, kiedy to tempo wzrostu wynosito 14,6 proc.
W samym | kwartale br. wypracowalismy rekordowy poziom zysku brutto ze sprzedazy 14,23 min zt, co
oznacza wzrost 0 19,3 proc. r/r. Pozwolito nam to poprawi¢ marze brutto o 1,5pp, do poziomu 40,7 proc.
Dobre wyniki w pierwszym sprawozdawczym okresie roku wptywaja na wynik EBITDA rzedu 2,32 min
zt. Marza EBITDA w | kw. 2018 r. wyniosta 6,6 proc. i byta wyzsza 0,2pp niz przed rokiem.

Po kilku miesigcach intensywnych prac zakohczylismy budowe fabryki w Prowincji Misiones
w Argentynie. Oficjalne otwarcie obiektu i uruchomienie produkcji planowane jest na potowe czerwca
br. Fabryka wytwarzaé bedzie nowoczesne oprawy oswietleniowe LED. Na nowoczesnej linii
produkcyjnej przygotowywane beda elementy oswietlenia przeznaczone do przestrzeni miejskich,
w tym m.in. dwa najnowoczesniejsze modele opraw, ktdre swojg premiere miaty na targach Light
+Building 2018 we Frankfurcie. Ich produkcja rozpocznie sie jednoczesnie w zaktadach w Polsce
i Argentynie.

Targi Light+Building, odbywajgce sie tradycyjnie na poczatku roku, to najwieksze i najwazniejsze
wydarzenie branzy oswietleniowej. JesteSmy na nim obecni od szesnastu lat. Tym razem idea targéw
wpisata sie w koncepcje dziatan strategicznych Grupy LUG, ktérych celem jest funkcjonowanie
zorientowane na cztowieka. Jak podkreslali organizatorzy wydarzenia, przysztoscig branzy jest estetyka
i funkcjonalno$¢ stworzona z mysla o potrzebach ludzkiego organizmu i oddziatywania Swiatta na
psychike cztowieka. Targi jasno pokazaly, ze nasze rozwigzania idealnie pasujg do obowigzujgcych
trendéw i oczekiwan rynku. Warto podkresli¢, ze tegoroczna ekspozycja oferty LUG na tej prestizowej
imprezie zostata zauwazona i doceniona. OtrzymaliSmy Honorowe Wyrdznienie w konkursie StandOUT.
Light+Building 2018, przyznane przez komisje sedziowskg ztozong z architektéw.

Produkty i ustugi LUG docenit takze rodzimy rynek, nagradzajgc w styczniu dwa projekty najlepszych
inwestycji oswietleniowych 2017 roku. Jury konkursu organizowanego przez Polski Zwigzek Przemystu
Oswietleniowego, przyznajac nagrode naszym rozwigzaniom podkreslito wykorzystanie najlepszych
systemoéw oswietleniowych i ich dopasowanie do przyjetej koncepcji architektonicznej.

Poczatek roku przyniést nam tez dobrg wiadomos¢ zwigzang z pozyskaniem dofinansowania
z Europejskiego Funduszu Rozwoju Regionalnego na realizacje projektu badawczo-rozwojowego
naszej spotki BIOT. Projekt ,Inteligentne ukiady sensoryczne do zarzgdzania o$wietleniem
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w rozwigzaniach od smart lighting do smart city. Badania i prototypowanie” o wartosci 4,89 min zi,
otrzymat 2,12 min zt dofinansowania.

Sukcesy ekonomiczne dodatkowo potwierdzita nagroda przyznana Grupie Kapitatowej LUG S.A. przez
Gazete Gietdy ,Parkiet”. Otrzymalismy tytut ,Najlepszej spétki na rynku NewConnect” i statuetke
gietdowego ,Byka”.

Rekordowe wyniki finansowe osiggniete w ub.r. oraz mocna pozycja finansowa Grupy Kapitatowej LUG
S.A., pozwolity nam takze na podjecie uchwaty rekomendujgcej wyptate dywidendy dla akcjonariuszy
spotki. Bedzie to trzecia wyptata dywidendy dla posiadaczy akcji LUG i pierwsza co do wysokosci.
Spotka zamierza wyptaci¢é swoim akcjonariuszom 1,22 min zt czyli 17 groszy na 1 akcje.

Liczne nagrody i sukcesy spotki to efekt wytezonej pracy catego zespotu, jego zaangazowania i pasiji.
Dlatego w imieniu catego zarzadu LUG S.A. dziekuje Panstwu za wkiad wniesiony w rozwoj Grupy
Kapitatowej LUG S.A. Serdecznie dziekuje tez naszym akcjonariuszom za wsparcie i wieloletnie
zaufanie.

Wszystkich Panstwa zapraszam do zapoznania si¢ z raportem wierzac, ze jego lektura bedzie zrodtem

wielu pozytywnych wnioskéw.

Z wyrazami szacunku,

%@P\D Cﬁb%@mﬂw

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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3 Sytuacja rynkowa w | kwartale 2017 r.

3.1 Otoczenie makroekonomiczne na swiecie i w Polsce

Wedtug szacunkéw Instytutu Prognoz i Analiz Gospodarczych, w pierwszym kwartale 2018 roku
tempo wzrostu produktu krajowego brutto w odniesieniu do analogicznego kwartatu roku
poprzedniego wyniosto 4,7 proc. Jest to wynik nieznacznie gorszy od odnotowanego w poprzednim
kwartale. Nadal jednak koniunktura makroekonomiczna postrzegana jest jako korzystna.
Uwzgledniajgc czynniki sezonowe, tempo wzrostu PKB w pierwszych trzech miesigcach roku byto
nieco wyzsze niz w kohcu roku poprzedniego. W okresie od stycznia do marca produkt krajowy brutto
wzrést o 1,2 proc. w stosunku do poprzedniego kwartatu, po wzroscie w ostatnim kwartale 2017 roku
00,9 proc.’

Historyczne, szacunkowe i prognozowane tempo
wzrostu PKB w Polsce [%] W opinii Instytutu Prognoz i Analiz

Gospodarczych, tempo wzrostu produktu
52
4,6 49 47
: 4,4 4,3
38 4
3,6 3,4
33 34>
I | I 2727
Lo T I Lo

39 ono nizsze niz w roku poprzednim, nadal

. 37 jednak utrzyma sie na stosunkowo wysokim

poziomie. Wzrost gospodarczy bedzie

obnizat sie w kolejnych kwartatach roku — od

4,7 proc. w pierwszym kwartale, do 3,7 proc.

w czwartym. Czesciowo bedzie to skutkiem

spadku nakfadéw inwestycyjnych w 2016

roku i niskiej ich dynamiki w 2017 roku,

u vy a takze probleméw z dostgpnoscig sity

roboczej. W 2019 roku nalezy spodziewac

sie dalszego obnizenia tempa wzrostu PKB,
ktére wyniesie 3,7 proc.2

krajowego brutto w 2018 roku wyniesie
w Polsce 4,1 proc., co oznacza, ze bedzie

n v n v n v
2015 2016 2017 2018

Zrédto: GUS, IPAG

W ujeciu sektorowym najszybciej rozwijajgcg sie czescig gospodarki byto w pierwszym kwartale
budownictwo. Produkcja sprzedana budownictwa w przedsiebiorstwach zatrudniajgcych powyze;
dziewieciu 0séb zwiekszyta sie w pierwszym kwartale o rekordowe 26,1 proc., a tempo wzrostu wartosci
dodanej w budownictwie szacuje sig na 19,8 proc. Czynnikiem wspierajgcym to tempo byta stosunkowo
niska baza odniesienia z ostatnich dwéch lat, ale takze przyspieszenie wydatkowania $rodkéw na
unijne inwestycje infrastrukturalne, skutkujgce coraz wiekszg liczbg uruchamianych projektéw.
Przyspieszenie to osiagniete zostalo mimo mniej korzystnych warunkéw meteorologicznych niz
w pierwszym kwartale 2017 roku. Wartos§¢ dodana w przemysle wzrosta w pierwszym kwartale
o 6,5 proc., a produkcja sprzedana przemystu o 5,6 proc. Tempa te byly nieco nizsze niz
odnotowane w ostatnim kwartale poprzedniego roku.®

Wedtug prognozy IPAG, tempo wzrostu eksportu w 2018 roku wyniesie 8,1 proc., natomiast import
w tym samym okresie wzrosnie o 7,8 proc. W 2019 roku obie te wielkosci obnizg sie (odpowiednio do
poziomu 7,8 oraz 7,5 proc.), a niewielka przewaga dynamiki eksportu nad dynamikg importu utrzyma
sie. W catym 2018 roku IPAG przewiduje réwnowage w bilansie ptatniczym Polski.*

' Stan i prognoza koniunktury gospodarczej nr 2/2018, IPAG, maj 2018r.
2 Ibidem
3 Ibidem
4 Ibidem
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Ogolny klimat koniunktury w budownictwie

=0

. W kwietniu og6lny klimat koniunktury
“  w budownictwie ksztattowat sie na
” poziomie plus 6,9 (przed miesigcem
. plus 5,1). Poprawe Kkoniunktury
= gygnalizuje 18,0% przedsiebiorstw, a jej
~  pogorszenie — 11,1% (przed miesigcem

2000 20001 2002 003 A& 005 006 2007 MM OHMS N0 2011 30N 2013 2004 NS e 0 HNNe i Odpowiednio 17’4°A> i 12,306)- Pozostaie
e el et balance przedsiebiorstwa uznajg, ze ich sytuacja
Zrédlo: GUS nie ulega zmianie.

Biezacy portfel zamoéwien i produkcja budowlano - montazowa oceniane sg pozytywnie, po raz pierwszy
od pazdziernika 2017 r. Oceny sytuacji finansowej sa mniej niekorzystne od zgtaszanych w ostatnich
dwéch miesigcach. Odpowiednie przewidywania sg optymistyczne, lepsze od oczekiwan stawianych
w analogicznym miesigcu ostatnich szesciu lat. Op6znienia ptatnosci za wykonane roboty budowlano-
montazowe rosng nieco wolniej. Dyrektorzy przedsiebiorstw budowlanych planujg zwigkszenie
zatrudnienia, w stopniu zblizonym do zapowiadanego w marcu. Przewidywany jest wzrost cen robét
budowlano-montazowych, podobny do zgtaszanego przed miesigcem.

Odsetek przedsigbiorcow w branzy budowlanej nieodczuwajacych zadnych barier w prowadzeniu
biezgcej dziatalnosci ksztattuje sie na poziomie 6,5% (przed rokiem 4,5%). Najwigksze trudnosci
napotykane przez przedsigbiorstwa zgtaszajace bariery zwigzane sa z kosztami zatrudnienia oraz
niedoborem wykwalifikowanych pracownikow. W poréwnaniu z kwietniem 2017 r. w najwigkszym
stopniu spadto znaczenie barier zwigzanych ze zbyt duzg konkurencjg na rynku, niedostatecznym
popytem oraz niepewnoscig ogoélnej sytuacji gospodarczej.’

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
raport firmy McKinsey & Company®, ktéry informuje, iz rynek opraw oswietleniowych, rynek zrodet
Swiatta oraz rynek systeméw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje,
ktore sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta zas jest wprost skorelowana
z dynamikg PKB.

3.2 Branza oswietleniowa

Branza oswietleniowa jest bardzo zr6znicowana i kompleksowa, a jej produkty znajdujg zastosowanie
w wielu réznych obszarach. Europejski sektor oswietleniowy jest stosunkowo duzy i posiada
miedzynarodowag renome. Zatrudnienie w nim znajduje ponad 150 000 osob, a jego przychody stanowig
okofo 30% wartosci globalnych przychoddéw branzy oswietleniowej. Cechg charakterystyczng
europejskiego rynku oswietleniowego jest wysoki poziom innowacyjnosci oraz duze rozdrobnienie —
obok szeregu podmiotéw o znaczacej pozycji w skali Swiatowej, obejmuje kilka tysiecy przedsiebiorstw
z sektora MSP, ktére dziatajg przede wszystkim w obszarze dystrybucji opraw o$wietleniowych.
Zgodnie z najnowszym raportem LEDinside, rynek oswietlenia LED osiggnie poziom 32,72 mid USD
w 2018 roku, a nastepnie 33,3 mid USD w 2019 roku. Wedtug badania LEDinside na $wiatowym rynku
oswietlenia LED liczba zainstalowanych produktéw oswietleniowych LED zastepujacych tradycyjne
os$wietlenie gwattownie wzrosta. Penetracja o$wietlenia LED w 2017 r. wynosita 22%, w 2022 r. ma
osiggna¢ poziom 63%.7

5 Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach 2000-2018 (kwiecien 2018), GUS, Warszawa,
kwiecien 2018

6 McKinsey&Company, ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012.
7 "LEDinside: Smart Lighting, Niche Lighting and Lighting in Emerging Countries are Top Three Driving Forces for
Globsl LED Lighting Market Trend" www.ledinside.com, 08.11.2017, 14:12
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Miedzynarodowe prognozy dotyczgce globalnego rynku oswietleniowego wskazuja, ze jego wartos¢
w 2020 roku osiggnie poziom okoto 100 miliardéw euro®. Gtéwnymi motorami wzrostu popytu beda
przede wszystkim wzrost populacji, postepujaca urbanizacji oraz zmiany klimatyczne pobudzajgce idee
efektywnos$ci energetycznej i poszanowania srodowiska naturalnego.

W ramach catego rynku oswietleniowego wyréznia sie 3 znaczace segmenty: backlighting (o$wietlenie
wykorzystywane m.in. w technologii LCD), automotive lighting (o$wietlenie stosowane w przemysle
motoryzacyjnym) oraz general lighting (oswietlenie ogdlne — czyli segment dziatalnosci operacyjne;j
Emitenta).

Obecnie najbardziej popularng technologia, jaka wystepuje na rynku, jest osSwietlenie
pétprzewodnikowe. Opiera sie¢ ona na emitujgcych swiatto materiatach pétprzewodnikowych, ktére
przetwarzajg energie elektryczng na swiatto (oswietlenie LED i OLED). LEDy stanowig najszybciej
rozwijajgcy sie segment. Obecnie os$wietlenie oparte o rozwigzania LED jest najbardzie;
energooszczedna i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélnym.

Wedtug szacunkéw Frost & Sullivan wartos¢ globalnego rynku LED w 2016 roku osiggneta poziom 47,3
miliarda dolaréw, co stanowito blisko 60% wartosci globalnego rynku oswietlenia. Stopa wzrostu
2016/2015 wyniosta 18,1%. Zgodnie z prognozami w 2020 roku rynek LED osiggnie wartos¢ okoto 80
miliardéw dolaréw, co stanowi¢ bedzie okoto 80% wartosci catego rynku oswietleniowego. Do 2025 roku
udziat ten ma wzrosna¢ do poziomu 98%. Najwyzsze tempo wzrostu prognozowane jest dla Indii,
regionu Azji i Pacyfiku, Ameryki tacinskiej i Afryki®. Europa jest najwiekszym $wiatowym rynkiem
oswietlenia LED. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej w swiatowym rynku LED to ok. 23%°.

Rozmiar i struktura geograficzna rynku LED w

2016 r.
Srodkowy Wschéd Profesjonalnie zorganizowany rynek
i Afryka 7% Europa odwietleniowy w Polsce, podobnie jak inne rynki
Ameryka 23% w  Europie  Srodkowej i  Wschodniej,
tacinska charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem. Na
8% rynku obserwujemy peten przekrdj dostawcow
Japonia 47 3 oswietlenia, poczawszy od matych
9% ) Chiny kilkuosobowych firm rodzinnych,
mid USD 219% specjalizujgcych sie w oswietleniu domowym,
Rejona poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej
AZjii pozycji i szerokim asortymencie (w tym Grupa
Pi%yof/:)k” Ameryka Kapitalowa LUG S.A), a koficzac na
Pétnocna najwiekszych miedzynarodowych korporacjach.

19%

Zréao: opracowanie wiasne na podstawie “Global W Pranzy sprzetu oswietleniowego
LED lighting market to reach US $25.7 billion in W Pierwszym péiroczu 2017 r. zarejestrowanych
2015” (Globalny rynek oswietlenia LED osiagnie Pyto 1180 podmiotow, z czego 88% (1043

25,7 miliardéw USD w 2015 roku), LEDinside, podmioty) to jednostki mate, zatrudniajace do 9
4.12.2014r. 0s06b. Ich udziat w wartosci przychodéw catej

branzy jest niewielki, gtéwnie prowadza
dziatalno$¢ ustugowa. Liczacg sie grupg na
rynku sg jednostki produkcyjne zatrudniajgce

8 Lighting the way: Perspectives on the global lighting market” (Oswietlenie przysztosci: perspektywy swiatowego
rynku oswietlenia), McKinsey & Company, 2012 r., second edition

9 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017

10 Global LED lighting market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek o$wietlenia LED osiggnie 25,7
miliardow USD w 2015 roku), LEDinside, 4.12.2014r.
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powyzej 9 osbb. tacznie jest ich 137, w tym 96 o zatrudnieniu 10-49 oséb, 36 o zatrudnieniu 50-249
0s6b i tylko 5 najwiekszych przedsiebiorstw zatrudniajgcych powyzej 250 oséb!.

Branza oswietleniowa jest segmentem dojrzatym, ktory wyrdznia sie stabilnym rynkiem odbiorcéw.
Gtéwnym kanatem dystrybuciji sg tutaj specjalistyczne hurtownie elektrotechniczne badz tez sprzedaz
odbywa sie bezposrednio na inwestycje architektoniczne.

Stosunkowo nowym, a jednoczesnie bardzo dynamicznie rozwijajacym sie segmentem rynku
osdwietleniowego jest rynek oswietlenia inteligentnego. Inteligentne systemy oswietleniowe sg czescig
rozwijajacej sie technologii loT (Internet Rzeczy), utatwiajgc mobilne i oparte na czujnikach sterowanie
Swiattem w okreslonej przestrzeni. Wartos¢ Swiatowego rynku systeméw inteligentnego oswietlenia
zostata oceniona na 10,55 mld USD w 2015 r. i szacuje sie, ze osiggnie on wartos¢ 51,05 mld USD do
2025 r.'2 Za jedng z gtéwnych przyczyn rozwoju rynku inteligentnego oswietlenia uwazana jest rosnaca
popularnosé technologii bezprzewodowej w rozwigzaniach o$wietleniowych.

Podsumowujac, rynkiem dziatania Grupy Kapitatlowej LUG S.A. jest segment general lighting skupiony
wokot produkciji opraw oswietleniowych skierowanych do klienta profesjonalnego. Wartoscig dodang
Grupy Kapitatowej Emitenta, ktéra buduje jego pozycje konkurencyjna jest kompleksowa obstuga

z zakresu ustug projektowych i dostarczania kompletnych rozwigzan oswietleniowych, a takze
customizacja czyli dostosowywanie gotowych rozwigzan do potrzeb indywidualnych klientow.

3.3 Trendy rynkowe

Od kilku lat niezmienne pozostajg nastepujace czynniki, ktére pozytywnie stymulujg rozwdj rynku
odwietleniowego:

Czynniki regulacyjne

» Cel wskazany w strategii ,Europa 2020” zakiladajgcy zwiekszenie efektywnosci energetycznej
020% do 2020 roku. Obecnie na oswietlenie w Europie zuzywa sie 19% catkowitego zuzycia
energii.

* Ok. 75% instalacji oswietleniowych w Europie jest starsza niz 25 lat, co bedzie dodatkowo
stymulowaé proces powszechnej wymiany oswietlenia na energooszczedne.

Czynniki technologiczne

*  Dynamiczny wzrost wartosci swiatowego rynku LED do 2020 roku do poziomu 80 mlid dolaréw
w 2020 roku. Srednioroczna stopa wzrostu rynku LED w latach 2015/2016 szacowana jest na
poziomie CAGR 18,1%13
Rokroczny wzrost zapotrzebowania na energie elektryczng, co wptywa na prognozy, iz do 2050
roku popyt na energie wzrosnie az o 50 proc. wobec stanu obecnego. Wptyw na to majg takie
zjawiska jak: industrializacji, cyfryzacji oraz urbanizaciji.

«  Szybki rozwdj technologii LED, ktéry prowadzi do uzyskania coraz lepszych parametréw
w zakresie efektywnosci i trwatosci, przy jednoczesnym spadku cen ledowych zrodet swiatta.

*  Rozwdj technologiczny w kierunku sterowania o$wietleniem, ktérego przewidywana stopa wzrostu
szacowana jest a poziomie blisko 20% rocznie, az do roku 2020.

*  Rozwdj nowych modeli biznesowych na bazie rozwoju nowych technologii.

Rok 2018 w branzy oswietleniowej nie przyniesie tak znaczacych zmian jakie wywotato pojawienie sie
zrédet Swiatta i opraw oswietleniowych wykorzystujgcych technike LED. Jednak w Swiatowej branzy
oswietleniowej nadal wida¢ ciagty, dynamiczny rozwéj i w 2018 r. jej oferta bedzie ewoluowata od

' “Rynek sprzetu o$wietleniowego”, Rynek Elektryczny nr 10/2017
12 Swiatowy rynek oswietlenia inteligentnego osiggnie warto$¢ 51,05 mid do 2025 r.” www.lighting.pl (28.11.2017r.)
13 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017
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eksponowania zagadnien energooszczednosci zwigzanej ze stosowaniem oswietlenia LED ku
kontynuacji dotychczasowych, gtéwnych trendéw rozwoju zwigzanych z cyfryzacjg systeméw
oswietleniowych LED. Mozna rowniez przewidywac¢, ze nastgpi dalszy rozwoj trendéw zwigzanych
z oSwietleniem odpowiadajgcym na potrzeby cziowieka (Human Centric Lighting) oraz technologig
Li-Fi — technologia przesytania danych za posrednictwem o$wietlenia.'

Dominujacym trendem technologicznym, kt6ry petni obecnie role drivera rozwoju branzy oswietleniowe;
jest konepcja tzw. loT (Internet of Things) — wedtug ktérej przedmioty moga posrednio albo
bezposrednio gromadzi¢, przetwarza¢ lub wymienia¢ dane za posrednictwem inteligentnej instalaciji
elektrycznej lub sieci komputerowej. Do diugiej listy tego rodzaju przedmiotdéw nalezg np. urzadzenia
gospodarstwa domowego czy oswietlenie. Internet Rzeczy stopniowo rewolucjonizuje niemal wszystkie
sektory gospodarki, dlatego czasami nazywane jest juz IoE (Internet of Everything). Podazajgc tym
nurtem, rozwoj branzy oswietleniowej skupia sie wokét takich trendéw jak Smart Lighting, Smart City,
Li-Fi, ekobudownictwo czy inteligentne systemy sterowania o$wietleniem, Human Centric Lighting.

Potencjat wzrostowy segmentu oswietlenia ogdlnego jest stymulowany takze przez takie kluczowe
wskazniki, jak rozwdj inwestycji infrastrukturalnych w krajach rozwijajgcych sie oraz coraz wieksza
penetracja rynku przez technologie oparte o drozsze zrodta $wiatta, w tym LED, co podnosi $rednig
wartos¢ globalnej sprzedazy produktow oswietleniowych.

Jednak istotny wptyw na rozwdj branzy majg takze megatrendy wystepujace w skali globalne;:

» dynamiczny wzrost populacji, szczegdlnie w krajach rozwijajgcych sie oraz wzrost dochodéw
ludnosci, ktéra skionna jest przeznaczac wiecej pieniedzy na oswietlenie:
Populacja ludzi bedzie wzrasta¢ z poziomu 6,9 miliarda w 2010 roku do 7,7 miliarda w 2020
roku. Emitent obserwuje takze, ze wyzsze dochody w panstwach rozwinietych, pobudzajg
popyt na produkty os$wietleniowe — szczeg6lnie w odniesieniu do rozwigzan
0 wysmakowanym designie i energooszczednych.

» postepujaca urbanizacja, ktéra zapewnia wzrost popytu na oswietlenie:
Prognozy wskazujg, iz gospodarka globalna wzroénie o 3-4% w latach 2010-2020. Najwieksze
wzrosty (ok. 60% wartosci globalnego PKB) beda napedzane przez miasta, ktére bezposrednio
stymulujg wzrost popytu na os$wietlenie, w szczegolnosci w segmencie general lighting. Na
obszarach zurbanizowanych popyt na oswietlenie jest zdecydowanie wigkszy
niz na terenach wiejskich, dlatego to wtasnie miasta bedg waznym motorem wzrostu przemystu
oswietleniowego. Oprécz Azji, najsilniejsza urbanizacje bedzie mozna obserwowac na terenie
Ameryki Potudniowej, Europy Wschodniej i Azji Centralnej, Bliskiego Wschodu i Pétnocnej
Afryki oraz Afryki Subsaharyjskie;.

» nieodwracalne zmiany klimatyczne
Zmiany klimatyczne i niedostatek zasobdw, w tym ograniczone zasoby energii elektrycznej
sprawiajg, ze upowszechnianie sie energooszczednych produktow jest obecnie globalnym
trendem, ktéry prowadzi do stopniowego odchodzenia od rozwigzan najtanszych na rzecz
drozszego, ale efektywnego energetycznie oswietlenia. Wazne jest, iz w przeciwiehnstwie
do innych metod redukcji emisji CO2, wymiana energochtonnego oswietlenia na rozwigzania
efektywne energetycznie nie ma negatywnego wptywu na gospodarke swiatowa, a wrecz
przeciwnie, pozytywnie jg stymuluje.

Tendencja rozwojowa polskiego rynku oswietleniowego jest po czesci efektem rosngcych przychodéw
z eksportu. Catkowita wartos¢ eksportu polskiego przemystu oswietleniowego stanowi okoto 1/3
wartosci rynku. Najwiekszym odbiorcg produkiéw polskiej branzy oswietleniowej sg kraje
Unii Europejskiej, na ktére przypada szacunkowo 3/4 catego eksportu.

4 Najwazniejsze trendy w branzy o$wietlenia profesjonalnego w 2018, www.lighting.pl, M.Kotakowski, 06.02.2018
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Sytuacja gospodarcza w Polsce pozwala zachowac¢ umiarkowany optymizm dotyczacy koniunktury
w 2018 roku. Odrodzenie popytu inwestycyjnego, obserwowane juz w 2017 roku, wynika¢ bedzie
z jednoczesnego wzrostu inwestycji prywatnych, publicznych oraz samorzadowych. Rok 2018 bedzie
sie réwniez charakteryzowac¢ stabilnym wzrostem wartosci dodanej w przemysle, budownictwie oraz

ustugach rynkowych.
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4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2018 r.

4.1 Istotne dziatania i wydarzenia
Do najwazniejszych projektow oswietleniowych realizowanych w | kwartale 2018 roku naleza:

»  Centrum handlowe Sello Shopping Mall, Espoo, Finlandia,

» Szkota ESCUELA CUARTE , Cuarte de huerva, Zaragoza, Hiszpania

» Clinica Universitaria Odontolégica CEU, Madryt, Hiszpania

» GLS TRANSPORTE , Barcelona, Hiszpania

» Biurowiec BY Gewerbehof, Berlin, Niemcy

» Hotel Sonnenfelsgasse Apartments, Wieden, Austria

» Siedziba Imprimerie Indika, Toulouse, Francja

» Centrakor Castanet - Cablotec, Castanet-Tolosan, Francja

+  Kompleks budynkéw Morkvedlia Studentboliger, Boda, Norwegia

»  Doswietlenie suwnic oraz placu parkingowego KGHM Gtogow i Lublin, Polska
* Modernizacja oswietlenia hali produkcyjnej Van Pur, Jedrzejéw, Polska

* Modernizacja oswietlenia hali M-Logistic w Grupie Maspex Wadowice, Tychy, Polska
+  Vibracoustic Polsa Sp. z .0.0., Komorniki, Sroda Slgska, Polska

»  Budynek Biurowy Centrum Komina, Zielona Géra, Polska

* Modernizacja oswietlenia hali magazynowej Hanke Tissue, Kostrzyn nad Odrg
«  Budynek biurowy i hala produkcyjna Wegier Glass, Zary, Polska

» Parking FrancePol, Zielona Géra, Polska

* Modernizacja oswietlenia w Zespole Edukacyjnym, Skwierzyna, Polska

* Modernizacja oswietlenia oczyszczalni sciekéw, Gubin, Polska

* Modernizacja oswietlenia w fabryce Aksam, Malec (Nowa Wies), Polska

* Modernizacja oswietlenia tartaku Bonin, Choszczno, Polska

Najistotniejsze wydarzenia w okresie od poczatku | kw. 2018 r. do daty publikacji raportu majace
wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegolnych spétek zaleznych:

» Targi Light+Builing 2018
W dniach 18 — 23 marca 2018 roku we Frankfurcie nad Menem odbyty sie jedne z najwiekszych
i najwazniejszych targéw branzy oswietleniowej, Light+Building 2018. Targi Light+Building to
miejsce czerpania inspiracji i najwieksza na Swiecie arena rynku oswietleniowego. Ponad 2700
czotowych producentédw oswietlenia z 55 panstw z catego $wiata pokazuje nowosci, inspiruje
i wyznacza trendy dotyczgce oswietlenia. Odbywajace sie co dwa lata targi Light+Building $ciggaja
do Frankfurtu ponad 200 tys. profesjonalistéw odwiedzajacych targi i poszukujacych najnowszych,
najbardziej innowacyjnych rozwigzan dla branzy oswietleniowej i budowlane;.
Kazda edycja tragdéw zwigzana jest z obecnie panujgcym trendem w branzy. W tym roku, tematem
przewodnim wydarzenia byto hasto ,Connected — Secure — Convenient” czyli inteligentne sieciowe
rozwigzania oswietleniowe, ktére zwiekszajg bezpieczenstwo i komfort uzytkownikdéw,
jednoczesnie dbajgc o ekonomiczng efektywnos$¢ budynkéw. Przysztoscig branzy jest estetyka
i funkcjonalnos¢ stworzona z my$lg o potrzebach ludzkiego organizmu i oddziatywania Swiatta na
psychike cztowieka.
Wsrod wystawcow nie mogto zabraknagé LUG Light Factory. Na swoim stoisku, LUG zaprezentowat
szerokie spektrum innowacyjnych rozwigzan opracowanych z myslg o spetnieniu jak najszerszego
zakresu potrzeb jej partnerow biznesowych. Podczas tegorocznej edycji targéw Light+Building,
stoisko LUG o powierzchni 240 mkw. odzwierciedlato strategiczne kierunki rozwoju firmy. W trzech
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wyjagtkowych strefach stoiska zaprezentowane zostaly rozwigzania dedykowane strategicznym
grupom docelowym LUG: architektom, projektantom wnetrz i wiodarzom miast.

Po zakonczonych targach, w dniu 12 kwietnia 2018 roku LUG poznat liste laureatow 57. Edycji
Konkursu StandOUT Light+Builing. Firma LUG otrzymata Prestizowe Wyrdznienie Honorowe
w kategorii: stoisko powyzej 200 mkw.

» Odstgpienie od stosowania zasady zawartej w punkcie 16 Dobrych Praktyk Spodtek
Notowanych na NewConnect
W raporcie biezacym nr 3/2018 Zarzad LUG S.A. poinformowat o odstapieniu wraz z dniem 16
stycznia 2018 roku od publikowania raportdw miesiecznych, o ktérych mowa w pkt. 16 Dobrych
Praktyk Spétek Notowanych na NewConnect zawartych w Zataczniku nr 1 do Uchwaty nr 795/2008
Zarzagdu GPW w Warszawie S.A. z dnia 31 pazdziernika 2008 r. ,Dobre Praktyki Spotek
Notowanych na NewConnect”, zmienionych nastepnie Uchwatg nr 293/2010 Zarzadu GPW
w Warszawie S.A. z dnia 31 marca 2010 r. W opinii Zarzadu LUG S.A. biorgc pod uwage zbieznosé
informacji zawartych w raportach miesiecznych z informacjami przekazywanymi regularnie za
posrednictwem raportow biezacych i okresowych, ktore Spotka sporzadza zgodnie

» Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w BIOT Sp. z 0.0.

W dniu 23 lutego 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw BIOT Sp. z 0.0. z siedziba
w Zielonej Gérze (,Spotka), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spotki. Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 80.000,00
zt do kwoty 120.000,00 zl, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udzialy zostaly objete przez
dotychczasowych wspolnikow Spotki: Emitenta oraz spétke Toka — Burzynski, Guzowski Spotka
Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze. Emitent objat 408 udziatdw o tgcznej wartosci nominalne;
20.400 zt i pokryt je w catosci gotowkg w kwocie 315.000,00 zt. Drugi wspdinik Spétki: Toka —
Burzynski, Guzowski Spotka Jawna z siedzibg w Zielonej Gorze objat 392 udziaty o tgcznej wartosci
nominalnej 19.600 zt i pokryt je w catosci wkltadem niepienieznym w postaci praw wtasnosci
intelektualnej. Srodki pozyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostaty
przeznaczone na finansowanie kolejnych etapow realizacji projektéw BIOT Sp. z o0.0.

» Podwyzszenie kapitatu zaktadowego w BIOT Sp. z 0.0.

W dniu 20 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg
w Zielonej Gorze (,Spoétka), podjeto uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego
Spétki. Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spétki zostat podwyzszony z kwoty 120.000,00
zt do kwoty 160.000,00 zi, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udzialy zostaly objete przez
dotychczasowych wspolnikow Spotki: Emitenta oraz spétke Toka — Burzynski, Guzowski Spotka
Jawna z siedzibg w Zielonej Gérze. Emitent objat 408 udziatdéw o tgcznej wartosci nominalne;
20.400 zt i pokryt je w catosci gotowka w kwocie 275.000,00 zt. Drugi wspdlnik Spétki: Toka —
Burzynski, Guzowski Spotka Jawna z siedzibg w Zielonej Gorze objat 392 udziaty o tgcznej wartosci
nominalnej 19.600 zt i pokryt je w catosci wkltadem niepienieznym w postaci praw wtasnosci
intelektualnej. Srodki pozyskane z podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spétki zostaty
przeznaczone na finansowanie kolejnych etapéw realizacji projektéw BIOT Sp. z o.0.

» Powotanie Zarzadu LUG S.A. na nowa kadencje
W dniu 8 maja Zarzad LUG S.A. powziat informacje o podjeciu przez Rade Nadzorczg Emitenta
na posiedzeniu w dniu 7 maja 2018 roku uchwat nr 11/05/2018, nr 12/05/2018 oraz nr 13/05/2018,
na podstawie ktérych powotata do Zarzadu LUG S.A. na nowa kadencje nastepujgce osoby:
- Ryszard Wtorkowski — na stanowisko Prezesa Zarzadu,
- Mariusz Ejsmont — na stanowisko Wiceprezesa Zarzadu,
- Matgorzata Konys — na stanowisko Cztonka Zarzadu.
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Tym samym Zarzad LUG S.A. pozostat w niezmienionym sktadzie. Kadencja Zarzadu trwa 3 lata.

» Zakwalifikowanie projektu spétki BIOT Sp. z o.0.

W dniu 9 maja 2018 roku Zarzad spotki LUG S.A. powzigt informacje o zakwalifikowaniu projektu
BIOT Sp. z 0.0. do listy projektéw wybranych do dofinansowania w konkursie ogtoszonym

w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020 (Europejski Fundusz Rozwoju
Regionalnego), Os Priorytetowa 1. Gospodarka i innowacje, Dziatanie 1.1. Badanie i innowacje,
Tup projektu: I. Projekty B+R przedsigbiorstw. Catkowita warto$¢ projektu wynosi 4 899 356,61 zt,
z czego: wartos$¢ kosztéw kwalifikowanych wynosi 4 217 042,89 zt, kwota dofinansowania wynosi
2123 671,26 zt, a nakltady w pozostatym zakresie w kwocie wynoszacej 2 775 685,35 zt zostang
sfinansowane ze srodkow witasnych Spéiki. Projekt dotyczy przeprowadzenia przez Spotke prac
badawczo-rozwojowych pod nazwg ,Inteligentne uktady sensoryczne do zarzadzania oswietleniem
w rozwigzaniach od smart lighting do smart city. Badania i prototypowanie”.

> Najlepsza Inwestycja Oswietleniowa 2017
Komisja Konkursu organizowanego przez Polski Zwigzek Przemystu Os$wietleniowego nagrodzita
zrealizowane przez firme LUG Light Factory projekty za wykorzystanie najlepszych rozwigzan
oswietleniowych, ktére idealnie harmonizujg sie z przyjetg koncepcjg architektoniczng. Uroczyste
wreczenie nagrod laureatom konkursu odbyto sie 31 stycznia 2018 r. podczas targéw Swiatto 2018
w Warszawie. Nagrodzonymi obiektami sg budynek Comarch w todzi oraz Bulwary Nabrzeza
Staréwki w Szczecinie.

> Byki i Niedzwiedzie NewConnect

Gazeta Gieldy Parkiet po raz 24. wreczyta nagrody rynku kapitatowego ,Byki i Niedzwiedzie” oraz
wZtote Portfele” przyznawane najlepszym spo6tkom, instytucjom i osobowosciom warszawskiej
giefdy. Statuetke w kategorii ,Spétka roku z rynku NewConnect” otrzymata Grupa Kapitatowa LUG
S.A. Podczas tegorocznej gali ,Bykow i Niedzwiedzi”, ktéra odbyta sie 21 marca 2018 roku
w siedzibie Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie, rozdano nagrody dla najlepszych firm
polskiego rynku kapitatowego. Statuetke Byka dla ,Najlepszej spétki na rynku NewConnect”
zdobyta spétka LUG S.A.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W I kw. 2018 r. emitent nie podejmowat dziatan stuzacych realizacji celéw emisyjnych, ktére wskazane
byty w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w 2010 roku, a cele
emisyjne zostaly zrealizowane.

W | kwartale 2018 roku Emitent dokonat inwestycji, sposréd kitérych najwieksze srodki przeznaczono
na maszyny i urzgdzenia specjalistyczne (1,98 min zt), prace rozwojowe (1,1 min zt) oraz rozwdj floty
samochodowej (1,01 min zi). W zawigzku z dynamicznym rozwojem firmy w pierwszym kwartale
rozbudowano flote samochodowg 0 13 nowych samochoddw. Inwestycje w maszyny dotyczyty przede
wszystkim rozbudowy mocy o dwie nowe maszyny do inspekcji elektroniki.

Ponadto w | kwartale 2018 roku w finatowym stadium znajdowata sie inwestycje w budowe fabryki LUG
Argentina SA, zlokalizowanej w Parku Przemystowym S.A.P.E.M. w Prowincji Misiones w Argentynie.
To pierwszy zaktad produkcyjny Grupy Kapitatowej LUG S.A. znajdujacy sie poza granicami Polski.
Planowane otwarcie fabryki w Argentynie nastgpi na przetomie maja i czerwca. Do daty publikaciji
niniejszego raportu precyzyjna data otwarcia nie zostata jeszcze ostatecznie potwierdzona przez wtadze
Prowincji Misiones, gospodarzy Parku Przemystowego.
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4.2 Perspektywy rozwoju

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest oswietlenie ogdélne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75%
rynku, a jego wartos$¢ przekracza 55 mld euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogdine bedzie
najszybciej rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach™. Jego warto$¢ szacowana jest na 80 mid
dolaréw w 2016 roku. W 2020 roku udziat LED w globalnym rynku oswietleniowym przekroczy 80%,
a w 2026 roku siegnie poziomu 98% wartosci catego rynku's.

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozw0j branzy oswietleniowej nadal bedg determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na $rodowisko naturalne oraz w obszarze
zwigkszania efektywnosci energetycznej budynkéw i obiektow infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujgca role odegra technologia LED, ktéra jest obecnie najbardziej innowacyjng upowszechniong
technologia, jaka wystepuje na rynku. Oswietlenie pofprzewodnikowe opiera sie na emitujgcych swiatto
materiatach pofprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie elekiryczng na swiatto. LEDy stanowig
takze najszybciej rozwijajacy sie segment branzy o$wietleniowej.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat odwietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardzie;
energooszczedna i wszechstronng technologig w oswietleniu ogdinym. W Polsce szczegdlnie istotne
jest to ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem do
realizacji zatozen dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona parstwa
cztonkowskie UE do redukgciji ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcéw o 1,5%, co roku w latach 2014-
2020. Z drugiej strony zgodnie z raportem NIK niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach
krajowych w stosunku do zapotrzebowania moze wystgpi¢ w latach 2015-2017 r'7.

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mid USD.
Eksperci LEDinside przewiduja, ze w najblizszych pieciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(CAGR) w branzy LED nie przekroczy 10%18.

Najwiekszym rynkiem o$wietlenia LED jest Europa. Udziat europejskiej branzy oswietleniowe;
w $wiatowym rynku LED wynosi 23%°. Istotnym segmentem rynku o$wietlenia jest rynek inteligentnego
oswietlenia ulicznego. Analitycy przewidujg, ze dla rynku inteligentnego oswietlenia ulicznego LED
warto$¢ skumulowanego rocznego wskaznika wzrostu (CAGR) w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%.
Najwiekszym rynkiem dla inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka.
Krajami wiodgcymi we wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic sg Niemcy, Wielka Brytania
i USA. Rynkami rozwojowymi dla tego rodzaju oswietlenia sg takze Indie, Chiny i Polska, ze wzgledu
na rosnacgy liczbe inteligentnych projektéw miejskich w tych krajach?.

Znaczacymi inicjatywami wspierajacymi zastosowanie energooszczednych technologii LED, sg m.in.
Global Lighting Chalenge, ktérego celem jest wymiana 10 miliardow zaréwek na energooszczedne,
dyrektywy Unii Europejskiej zakazujace stosowania mato wydajnych rozwigzan (np. lampy rteciowe)
i programy ,Europa 2020” oraz ,Porozumienie Burmistrzéw na Rzecz Klimatu i Energii” majgce na celu
redukcje zuzycia energii i emisji CO2 0 20% do 2020 r. Réwniez na poziomie krajowym, istniejg podobne
inicjatywy, m.in. Indie do 2019 planujg wymieni¢ wszystkie 35min opraw na diody LED, rzad wioski w

5 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien
2012

16 “Global LED Lighting Market Update, 2017” Frost & Sullivan

7 Najwyzsza lzba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieczenstwo elekiroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec
2014

18 Najwazniejsze trendy w $wiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

9 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

20 Research and Markets ,Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts,
2016-2022", luty 2016
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nowej ustawie budzetowej wymusza na gminach modernizacje oswietlenia na energooszczedne do
2023 r. Miastami, ktére w catosci lub znacznej czes¢ zmodernizowaty swoje oswietlenie na LED sg Los
Angeles, Chicago, Detroit, Buenos Aires, Madryt, Barcelona, Mediolan, Neapol, Seul czy Dzakarta.
Powstato réwniez wiele programéw finansujgcych modernizacje, Bank Swiatowy w 2014 stworzyt
fundusz wart miliard dolaréw przeznaczony tylko na wymiane oswietlenia ulicznego na LED. Europejski
Bank Odbudowy i Rozwoju réwniez wspiera wiele inwestycji we wschodniej Europie. Dla jednostek,
ktore nie posiadajg srodkéw na finansowanie inwestycji stworzono formute ESCO, w ktdrej inwestor
modernizuje oswietlenie na wtasny koszt, a dtug jest sptacany z powstatych oszczednosci energii.

Najwazniejsze trendy w branzy oswietlenia profesjonalnego w 2018 roku:

>

Oprawy oswietleniowe z nowymi inteligenthymi funkcjami

Producenci opraw oswietleniowych zaczynajg wyposazaé je w coraz wiecej inteligentnych funkcji,
takich jak np. wbudowane czujniki ruchu i natezenia swiatta dziennego w otoczeniu, mozliwos¢
tacznosci bezprzewodowej i regulacji temperatury barwowej emitowanego $Swiatta. Mozna sie
spodziewaé, ze w przysztosci nowe generacje sprzetu oswietleniowego zaczng byé oznaczane
okresleniem w rodzaju ,|loT ready — gotowe na Internet Rzeczy (IoT)”.

Uklady sterowania zaczng by¢ umieszczane w obudowach opraw oswietleniowych
Dotychczas, zwtaszcza w przypadku os$wietlenia tradycyjnego, elektroniczne uktady sterowania
systemami oswietleniowymi byty umieszczane w specjalnych, oddzielnych szafach sterowniczych.
W 2018 r. inteligentne ukfady sterowania zaczng by¢ powszechnie montowane w obudowach
indywidualnych opraw oswietleniowych lub wprost integrowane z ich zasilaczami. Sterowanie
przewodowe zostanie zastgpiona tgcznoscig bezprzewodowg przy wykorzystaniu najnowszych
wersji protokotu Bluetooth, a systemy oswietleniowe zaczng wykorzystywaé inteligentne,
samouczace algorytmy sterowania.

Bluetooth uzyska przewage wsrod protokotow bezprzewodowego sterowania systemami
oswietleniowymi

Po dwoch latach dyskusji i ustalen, ratyfikowany zostat standard tgcznosci bezprzewodowe;
Bluetooth. Do uzytku weszta najnowsza wersja protokotu Bluetooth Mesh, kt6ra charakteryzuje sie
niskim zapotrzebowaniem na energie elekiryczng i uwzglednia architekture siatki kratowej. Dzieki
temu kazdy z weztdw sterowanej sieci moze nie tylko wysyta¢ i odbieraé pakiety danych do

i zinnego wezta, lecz rdwniez przekazywac je dalej w gtgb sieci. Umozliwi to budowe dynamicznych,
inteligentnych sieci oswietleniowych, w ktérych kazdy z weztow bedzie w stanie komunikowac sie
z dowolnym innym weztem. Zniknie zatem istniejgcy dotychczas, typowy limit zasiegu tgcznosci,
ograniczajgcy mozliwosci sterowania o$wietleniem. Mozna przewidywac, ze

w 2018 r. nowy protokét tacznosci przyczyni sie do rozpoczecia ekspansji oswietlenia typu loT.

Stosowanie Li-Fi zacznie by¢ czestsza praktyka

Mozna sie spodziewac, ze dzieki pierwszym certyfikowanym zestawom Li-Fi zawierajgcym sterownik
i oprawe oswietleniowa, zaprezentowanym pod koniec 2017 r., w tym roku Internet dostarczany za
posrednictwem sSwiatta widzialnego rozpocznie zdobywanie rynku. Pierwszymi uzytkownikami bedg
prawdopodobnie wojsko i dyplomacija, czyli te sektory gdzie uzytkownicy komputeréw potrzebujg
systemu przesytania danych wygodnego jak Wi-Fi , jednak pozbawionego jego wad.

Oswietlenie zgodne z potrzebami czlowieka zacznie by¢ traktowane powaznie

W 2018 r. mozna spodziewac sie pierwszych instalacji w petni zastugujgcych na miano systeméw
oswietleniowych zgodnych z potrzebami cziowieka (Human Centric Lighting), a nie tylko o$wietlenia
z mozliwoscig regulacji temperatury barwowej swiatta. Zapotrzebowanie na takie systemy jest
obserwowane szczegdlnie w krajach skandynawskich.
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» Oswietlenie stanie sie czescig inteligentnych biur
Zapotrzebowanie ze strony wielkich deweloperéw sprawi, ze w 2018 r. tzw. inteligentne biura stang
sie powszechng rzeczywisto$cig. Najwieksze firmy deweloperskie chca by¢é postrzegane przez
swoich klientow jako innowacyjne, a nowoczesne oswietlenie budowanych obiektow jest jednym
z czynnikdéw budujacych taki wizerunek dewelopera poniewaz zapewnia najemcom nieruchomosci
dobre samopoczucie i zwiekszong produktywnosé.

> Coraz wigcej miast bedzie budowac¢ inteligentne systemy oswietleniowe
Powszechne dazenie do racjonalizacji kosztéw oswietlania terendéw miejskich, ochrony srodowiska
przez ograniczenie zuzycia paliw konwencjonalnych przeznaczanych na produkcje energii
elektrycznej, kreowania atrakcyjnego wizerunku miast i budowania zadowolenia ich mieszkancéw
bedzie skutkowato dalszym upowszechnianiem inteligentnych systemoéw sterowania o$wietleniem
terenéw miejskich.

» Konsolidacja i partnerstwo stanie sie koniecznosciag w branzy oswietleniowej
Sytuacja konkurencyjna indywidualnych producentéw opraw os$wietleniowych, bedzie coraz
trudniejsza. Problemem stanie sie rozdrobnienie przemystu oswietleniowego i brak kompleksowej
oferty we wszystkich najnowszych obszarach cyfryzacji sprzetu oswietleniowego u poszczegdlnych
producentow. W przypadku braku odpowiednich mozliwosci kompetencyjnych u producentow
o$wietlenia koniecznosciag bedzie dla nich nawigzywanie partnerskich porozumien z integratorami
z branzy IT, specjalistami od technologii cyfrowych.?’

W opinii Zarzgdu, rozwéj Grupy Kapitalowej LUG S.A. w obszarze przychodoéw ze sprzedazy
pozostawat w | kw. 2018 r. pod silnym wptywem pozytywnych trendéw branzowych. Czynniki
wewnetrzne, takie jak: innowacyjno$¢, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane moce
produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwoj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Istotne dla
funkcjonowania i rozwoju sg takze stabilnos¢ i bezpieczenstwo finansowe, co determinuje inwestycje
w rozwdj biur i spétek zaleznych na rokujacych rynkach zagranicznych.

21 Najwazniejsze trendy w branzy oswietlenia profesjonalnego 2018, lighting.pl, M.Kotakowski, 06.02.2018
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ELUG

5 Omdébwienie wynikow | kwartatu 2018 r.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w zakresie wynikéw spétki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2018 roku.

5.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy [min zi]
W ujeciu kwartalnym

39,24 39,28
] I3331 I I
I kw. 2017 Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017

I kw. 2018

W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

146,83

129,28

Il kw. 2016 - | kw. 2017 Il kw. 2017 - | kw. 2018

Skonsolidowane przychody GK LUG S.A. w | kw. 2018 r. wyniosty 35,00 min zt, co stanowi wzrost
0 14,9% w stosunku do | kw. 2017 r.; jest to dynamika wyzsza niz przed kwartatem, gdy tempo
wzrostu wynosito 14,6%. Przychody | kw. 2018 r. sg nizsze od przychodéw poprzedniego kwartatu,
co wynika ze standardowej w przypadku rynku oswietleniowego sezonowosci przychodéw (wyzsza
sprzedaz nastepuje w kazdym kolejnym kwartale roku). Poréwnujgc sume skonsolidowanych
przychodow za cztery ostatnie kwartaty, byta ona wyzsza o 13,6% niz przed rokiem.

Struktura geograficzna przychoddéw ze sprzedazy [%]

W ujeciu kwartalnym

| kw. 2017 [ kw. 2018

Kraj
42,1%

Kraj
41,7%

Eksport
58,3%

Eksport
57,9%

W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

I kw. 2016 - | kw. 2017 I kw. 2017 - | kw. 2018

Kraj Eksport

Kraj
43,4%  56,6%

45,7%

Eksport
54,3%

Po obserwowanym w poprzednim
kwartale wyréwnaniu przychodow
eksportowych i krajowych (tendencja do
konczenia szeregu krajowych projektow
przed koncem roku) widaé powrét do
zgodnej ze strategicznymi kierunkami
rozwoju tendencji wzmacniania udziatu
eksportu w skonsolidowanych
przychodach grupy. Eksport stanowit
w | kw. 2018 r. 58,3% przychoddw,
o 0,4pp wiecej niz przed rokiem.
Przychody z zagranicy wzrosty w ciggu
roku o 15,6% do wartosci 20,39 min z,
podczas gdy przychody realizowane
w Polsce wzrosty 013,8% do wartosci
14,61 min z.  Najlepsze  wyniki
sprzedazowe  zostaly  zrealizowane
w ramach eksportu do Francji i krajéw
Maghrebu, na rynki Bliskiego Wschodu,
w krajach  battyckich i Wspdlnoty
Niepodlegtych Panstw oraz do

krajow niemieckojezycznych. Dobra sprzedaz zagraniczna miata takze miejsce w Europie Srodkowo-

Wschodniej, we Wioszech i w Hiszpanii.
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Tendencja ta jest widoczna takze w ujeciu czterech kolejnych kwartatow. W takim przypadku przychody
eksportowe wzrosty do 83,10 min zt (0 18,3%), a przychody z Polski 0 7,9% do wartosci 63,73 min zt.
W ostatnich czterech kwartatach udziat przychod6éw zagranicznych wynidst 56,6% i byt o 2,3pp wyzszy
niz rok wczeséniej.

5.2 Koszty i inwestycje

Koszty sprzedanych produktow, towarow i materiatéw [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
20,45 21,03 20,41 20,77 82,66
18,55 77,83
o °
61,4%
. 53,6% 52.0% 59,3% 56,3%

| kw. 2017 Il kw. 2017 111 kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Ilfw. 2016 - kw. 2017 Il kw. 2017 - Tkw. 2018

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w | kw. 2018 r. wyniosty 20,77 min zt i byty
wyzsze 0 12,0% niz przed rokiem. Ich udziat w stosunku do przychodéw spadt w tym okresie o 1,6pp
do poziomu 59,3%. Wyrazny wzrost tych kosztow w stosunku do przychodéw wzgledem
poprzedniego kwartatu (o 7,3pp) nalezy rozpatrywac w kontekscie srednioterminowym. W przypadku
tej kategorii kosztow pewien istotny udziat majg koszty state zwigzane z funkcjonowaniem zaktadow
produkcyjnych i zatrudnieniem zatogi — stajg sie one mniej znaczace w kwartatach o wyzszym
poziomie przychodéw ze sprzedazy (gtéwnie w dwoch ostatnich kwartatach roku). W przypadku
analizy kosztéw sprzedanych produktéw, towaréw i materiatdw w ujeciu czterech ostatnich kwartatow
wida¢ roczny wzrost kosztow do wartosci 82,66 min zt, czyli 0 6,2%, co jest dynamikg znaczgco
nizsza niz tempo wzrostu przychodéw. Dzigki temu stosunek kosztéw sprzedanych produktéw,
towarow i materiatéw do przychoddw obnizyt sie w ostatnich czterech kwartatach o 3,9pp do poziomu
56,3% i jest to wynikiem korzysci skali, a takze, w pewnym stopniu, wdrozenia dziatan
optymalizacyjnych i efektywnosciowych w wyniku zastosowania metodologii KAIZEN oraz 5S.

Koszty sprzedazy [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
11,76
9.86 38,80
: 9,54 31,83
6.97 7,64
) (]

22,9% 22,9% 25,1% 27,3% 24,6% e
I kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il fow. 2016 - Hw. 2017 kw. 2017 - 1w, 2018

Koszty sprzedazy w | kw. 2018 r. wyniosty 9,54 min zt i wzrosty o 36,8% w ujeciu r/r, czyli w tempie
szybszym niz wzrost przychoddw. Stosunek kosztéw sprzedazy do przychodéw wzrést w ujeciu r/r
do 27,3%, czyli o 4,4pp. Podobnie jak w przypadku poprzednio omawianej kategorii kosztéw, czes¢
kosztow sprzedazy ma charakter staty i wymaga ponoszenia niezaleznie od wysokosci przychodéw
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w danym kwartale (np. koszty utrzymania sieci sprzedazy oraz wynagrodzen zespotu), przez co ich
wptyw na wyniki spétki jest bardziej wyrazny w pierwszych kwartatach roku charakteryzujacych sie
stosunkowo nizszymi przychodami niz druga potowa roku. Patrzac na ostatnie cztery kwartaty widac
wzrost kosztow sprzedazy o 21,9% do 38,80 min zt. Relacja kosztdw sprzedazy do przychodéw w tym
okresie wzrosta w istotnie mniejszym tempie, bo zaledwie o 1,8pp do poziomu 26,4%. Jest ona
wynikiem inwestycji w zespoty sprzedazowe poniesionych w szczegdlnosci w Il kw. 2017 r. i jest to
czynnik niezbedny, by umozliwi¢ dalszy dynamiczny wzrost przychodéw i rozwéj grupy w kolejnych
kwartatach, zwtaszcza w zakresie ekspansji migdzynarodowe;j.

Koszty ogdlnego zarzadu [miIn zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
20,22
6,26
5,06 14,11
438 418 4,72
14,4% 12,5% 12,9% 15,9% 13,5%
°

I kw. 2017 Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il w. 2016 - Hw. 2017 Il kw. 2017 - Tkw. 2018

Koszty og6inego zarzadu w | kw. 2018 r. wyniosty 4,72 min zt, co oznacza wzrost o 7,8% w ujeciu r/r
(nizszy niz tempo wzrostu przychodoéw). Stosunek kosztéw ogdlnego zarzadu do przychoddéw wynidst
w | kw. 2018 r. 13,5% i byt o 0,9pp nizszy niz przed rokiem. Poréwnujac cztery ostatnie kwartaty
koszty ogdlnego zarzgdu wzrosty o0 43,3% do 20,22 min zi, a ich relacja do przychodéw zwiekszyta
sie 0 2,9pp do 13,8%. Wplyw na to miaty w szczegolnosci stosunkowo wysokie wydatki poniesione
w dwoch ostatnich kwartatach 2017 r., zwtaszcza w IV kw. 2017 r. Odnotowane woéwczas byty istotne
koszty ekspertyz, analiz i badah w Ameryce Potudniowej oraz koszty zwigzane z rozwojem
utworzonej w Il kw. 2017 r. spotki technologicznej BIOT Sp. z o.0., ktére to koszty nie wystgpity
w | kw. 2018 r.
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Inwestycje w | kw. 2018 oraz kw/kw i t/r

8,00
0,31
OWyposazenie 1,52
OWartosc¢ prac rozwojowych
4,27
0,03
OMaszyny i urzgdzenia 4,51 1,10
specjalistyczne
OSamochody i wozki 1,98
0,04
0,28
’ 0,50
OSprzet IT, oprogramowanie 0,62 0,06 1.01
[m— 11 |
0,18 0,16
| kw. 2017 IV kw. 2017 | kw. 2018

Inwestycje | kw. 2018 i w ostatnich 12 mies.

Inwestycje tacznie
Il kw. 2017 - | kw. 2018: 16,48, w tym | kw. 2018: 4,27

| 7,0% || 51,5% | 26,6%

4,4%

1,98 0,03
7,42 0,62
Sprzet IT, Samophqdyl Maszynyi_urzadzenia Warto$é prac Wyposazenie
oprogramowanie wozKi specjalistyczne rozwojowych

Inwestycje w | kw. 2018 r. wyniosty 4,27 min zt i byty o potowe nizsze niz w rekordowym IV kw. 2017 r.
oraz szesciokrotnie wieksze niz przed rokiem. Najwieksze wydatki zostaty poniesione na zakup
specjalistycznych maszyn i urzadzen (w szczego6lnosci dwédch nowych maszyn do inspekgcji elektroniki):
wydatkowano na nie 1,98 min zt, co stanowito ponad "4 kwoty w ostatnich czterech kwartatach. Podobng
proporcje uzyskaty srodki zakwalifikowane jako wartosé prac rozwojowych: w | kw. 2018 r. wydatki te
wyniosty 1,10 min zi, podczas gdy w ostatnich 12 miesigcach byto to 4,26 min zt. Wydatki na sprzet IT
i oprogramowanie byty w | kw. 2018 r. niewielkie i wyniosty 0,16 min zt, co stanowito zaledwie 7,0%
kwoty z ostatnich czterech kwartatow. Podobnie byto w przypadku wyposazenia: w | kw. 2018 r. kwota
wydatkow na te kategorie wyniosta 0,03 min zi, co stanowito 4,4% wydatkéw z ostatnich 12 miesiecy.
W przypadku samochoddéw i wézkéw w | kw. 2018 r. wydatki wyniosty 1,01 min zi, ponad potowe
wydatkow z ostatnich czterech kwartatéw, co wynikato z rozbudowy floty samochodowej o 13 nowych
samochoddéw w zwigzku z dynamicznym rozwojem grupy.
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5.3 Zyski

Zysk i marza brutto na sprzedazy [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
18,21 18,87 64.17
14,23 51,45
11,92 12,86
39,1% 38,6% o 40,7% 39,8% S

I kw. 2017 Il kw. 2017 Il kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il few. 2016 - Hw. 2017 kw. 2017 - T w. 2018

Zysk brutto na sprzedazy wyniost w | kw. 2018 r. 14,23 min zt, co oznacza wzrost o 19,3% r/r.
Pozwolito to na poprawe marzy brutto na sprzedazy o 1,5pp do poziomu 40,7%, nie obserwowanego
nigdy wczesniej w tym najstabszym sprzedazowo kwartale roku. W ujeciu czterech kolejnych
kwartatow zysk brutto na sprzedazy wzrést o 24,7% do poziomu 64,17 min zt, co pokazuje dynamike
niemal dwukrotnie wyzszg niz osiggniety w tym czasie wzrost przychoddw. Marza brutto na sprzedazy
w okresie czterech ostatnich kwartatdw wyniosta 43,7% i byta o 3,9pp wyzsza niz rok wczesnie;.

Zysk i marza EBITDA [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

5,02 12,68

[ ]
8,6%

11,34

3,00
Lo 2,34 2,32
6.:4% 7.0% 7.6% 6,6%
o 8,8%

I kw. 2017 Il kw. 2017 I kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2016 - 1 kw. 2017 Il kw. 2017 - | kw. 2018

Wynik EBITDA wyniost w | kw. 2018 r. 2,32 min zt, 0 19,5% wiecej niz przed rokiem, a marza EBITDA
wzrosta o 0,2pp do poziomu 6,6%. W ujeciu czterech kolejnych kwartatow wynik EBITDA wynidst
12,68 min zt i byt 0 11,8% wyzszy niz rok wczesniej, podczas gdy marza EBITDA obnizyta sie o 0,2pp
do poziomu 8,6%. Jest to wynikiem przede wszystkim inwestycji realizowanych w 2017 roku, zaréwno
w zakresie ekspansji w Argentynie, jak tez wzmacniania sit sprzedazowych spofki.
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Zysk i marza operacyjna [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow
3,71
7,36
6,68
1,72
1,12
0,71 0,81
9,5% °
o 3,4% 4,4% ’ o

I kw. 2017 Il kw. 2017 I kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il kw. 2016 - 1 kw. 2017 Il kw. 2017 - | kw. 2018

Zysk operacyjny wyniést w | kw. 2018 r. 0,81 min zt przy tempie wzrostu 14,7%, bliskim tempu wzrostu
przychodow. W efekcie poziom marzy operacyjnej nie ulegt zmianie i uksztattowat sie na poziomie
2,3%. W czterech kolejnych kwartatach zysku operacyjny wyniost 7,36 min zt i byt 0 10,2% wyzszy
niz rok wczesniej. Tempo wzrostu nizsze od tempa wzrostu przychodéw przyczynito sie do
nieznacznego obnizenia marzy operacyjnej do poziomu 5,0% (o 0,2pp).

Zysk i marza netto dla akcjonariuszy jednostki dominujacej [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu czterech kolejnych kwartatow

2,12
4,58
1,30 »
0,84
[ ]

| kw. 2017 Il kw. 2017 11l kw. 2017 IV kw. 2017 I kw. 2018 Il fw. 2016 - Hw. 2017 Il kw. 2017 - Tkw. 2018

2,83
7,39

Zysk netto dla akcjonariuszy jednostki dominujgcej wyniést w | kw. 2017 r. 1,14 min zt i byt 0 35,4%
wyzszy niz przed rokiem. Pozwolito to na poprawe marzy netto o 0,5pp do poziomu 3,3%. W ujeciu
czterech kolejnych kwartatéw tempo wzrostu zysku netto takze bylo wyraznie wyzsze od tempa
wzrostu przychodoéw i wyniosto 61,3%. Dzieki temu suma zysku netto dla akcjonariuszy jednostki
dominujacej za cztery ostatnie kwartaty wzrosta do 7,39 min zt, a marza netto o 1,5pp do poziomu
5,0%.
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Kompozycja wyniku EBITDA w | kw. 2018 r. [mIn zi]
+2,31 -2,57

+0,27 2,32
1,94 2,
2N 0 sy

N\
>4

EBITDA | kw.Wzrost zysku ~ Wzrost Wzrost Wozrost Spadek Wzrost  EBITDA | kw.
2017 brutto na kosztow kosztow  pozostatych pozostatych amortyzaciji 2018
sprzedazy sprzedazy ogo6lnego przychodéw  kosztow
zarzadu operacyjnychoperacyjnych

Kompozycja wyniku EBITDA w ostatnich czterech kwartatach [min zi]

+12,72 6,96

-6,11

s
\ +1,71 -0,69 +0,64 12,68
k /7/9//7/‘ ANNNNNNNNN I I I T TS

N
7

11,34

EBITDA Il Wzrost zysku ~ Wzrost Wozrost Wzrost Wrost Wozrost EBITDA I
kw. 2016 -1  brutto na kosztow kosztow  pozostatych pozostatych amortyzacji kw. 2017 - |
kw. 2017  sprzedazy sprzedazy ogo6lnego przychodéw  kosztow kw. 2018

zarzadu operacyjnychoperacyjnych

Wzrost wyniku EBITDA z 1,94 min zt w | kw. 2017 r. do 2,32 mIn zt w | kw. 2018 r. byto wynikiem szeregu
czynnikdw, na ktére ztozyly sie przede wszystkim wzrost 0 2,31 min zt zysku brutto na sprzedazy, wzrost
pozostatych przychodéw operacyjnych o 0,49 min zt i wzrost amortyzacji o 0,27 min zt. Do poprawy
wyniku EBITDA przyczynito sie takze zmniejszenie o 0,21 min zt pozostatych kosztow operacyjnych
oraz niewielki (0 0,34 min zt) wzrost kosztéw ogdlinego zarzgdu. Czynnikiem przeciwstawnym byt istotny
wzrost kosztéw sprzedazy (o 2,57 min zt).

W ujeciu podsumowujgcym, wynik EBITDA czterech ostatnich kwartatéw, ktéry wzrést z 11,34 min zt
w okresie Il kw. 2016 r. — | kw. 2017 r. do 12,68 min zt w okresie Il kw. 2017 r. — | kw. 2018 r., nalezy
zwroci¢ uwage przede wszystkim na istotny wzrost (o 12,72 min zt) zysku brutto na sprzedazy. Zostat
on niemal zrGwnowazony przez wzrost kosztéw sprzedazy (o 6,96 min zt) i wzrost kosztéw ogdlnego
zarzadu (o 6,11 min zl). Na zmiane wyniku EBITDA wptyngt negatywnie takze niewielki wzrost
pozostatych kosztow operacyjnych (o 0,69 min zt), natomiast do wzrostu wyniku EBITDA przyczynity
sie pozytywnie wyzsza o 0,64 min zt amortyzacja oraz wyzsze o 1,71 min zt pozostate przychody
operacyjne.
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5.4 Bilans

Wybrane elementy pasywow [min zi]

105,87 121,96 121,20
OPozostate rezerwy krétkoterminowe g’gé 5,52
s 6,24
OPozostate krétkoterminowe 1,07 14,26
. ; 21,29
zobowigzania 4,51 678
OKroétkoterminowe zobowigzania )
handlowe 19,20 6.82
DPozostate krotkoterminowe 6,72 17.58 19,31
zobowigzania finansowe 13.49 ’ 543
OKrétkoterminowe kredyty i pozyczki ’ 5,43 4,76
6,71 3,06 ’
o Dtugoterminowe rozliczenia 2,23 475 4,47
miedzyokresowe przychodow 3,94
OPozostate diugoterminowe
zobowigzania finansowe
o Dtugoterminowe kredyty i pozyczki 46,31 5143 52,43
mKapitat wtasny
31.03.2017. 31.12.2017. 31.03.2018.

Suma bilansowa na dzien 31.03.2018 r. wyniosta 121,20 min zt i byta o 14,5% wyzsza niz przed rokiem.
Wartos¢ ksiggowa na akcje na koniec | kw. 2018 r. wyniosta 16,84 zt. Na wzrost pasywdw miato wptyw
zwiekszenie kapitatu wtasnego do 52,43 min zt (o 13,2% r/r) oraz zobowigzan krotkoterminowych do
54,11 min zt (o 16,9% r/r) i dtugoterminowych (o 10,4% do 14,66 min zt). W zakresie zobowigzan
diugoterminowych istotny wzrost pozostatych dtugoterminowych zobowigzan finansowych (0 113,5% r/r
oraz 55,6% kw/kw do 4,76 min zt) wynikat z objecia leasingiem zwrotnym Srodkéw trwatych, ktére
zostaty wprowadzone w ubiegtym roku w ramach realizacji dotacji (w przypadku dofinansowanych w ten
sposOb inwestycji rozwojowych jest to mozliwe dopiero po rozliczeniu danej transzy dotacji). Wzrost
krétkoterminowych kredytdéw i pozyczek (0 43,2% r/r i 9,8% kw/kw do kwoty 19,31 min zt) zwigzany byt
z finansowaniem w | kw. 2018 r. dalszych naktaddéw inwestycyjnych, ktére beda wspoétfinansowane

w ramach dotacji — po ich rozliczeniu odpowiednie $rodki trwate zostang refinansowane leasingiem
zwrotnym. W ramach zobowigzan krotkoterminowych zauwazalny jest tez wzrost pozostatych rezerw
krétkoterminowych (0 212,2% r/r i 30,8% kw/kw do kwoty 5,52 min zt). Sa to przede wszystkim rezerwy
zwigzane z planowanymi wynagrodzeniami partnerow handlowych i bedg one stopniowo rozwigzywane
w kolejnych kwartatach w miare realizacji zwiekszajgcych sie obrotéw i wyptaty tych wynagrodzen
(zjawisko to jest typowe i wystepuje w | kw. kazdego kolejnego roku obrotowego). Wart odnotowania
jest takze spadek krétkoterminowych zobowigzan handlowych (o 25,7% r/r i 33,0% kw/kw do kwoty
14,26 min zi); wynika on z rozliczenia dostaw realizowanych na potrzeby projektéw finalizowanych na
przetomie roku.
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Wybrane elementy aktywow [min zi]

105,87 121,96 121,20
T . . 2,62 —— 1,48
OSrodki pieniezne i ich ekwiwalenty
0,90 28,49 26,32
ONaleznosci handlowe 19,87
OZapasy 32,59 31,29
33,14
5,21
@ Aktywa z tytutu odroczonego 5,20 998
podatku dochodowego 6,87 8,55 ’
7,95
BmWartosci niematerialne
4413
33,96 41,24
mRzeczowe aktywa trwate
31.03.2017. 31.12.2017. 31.03.2018.

W poszczegolnych pozycjach aktywow warto zwr6cié uwage na wzrost aktywédw trwatych, ktérych
warto$¢ wyniosta na dzierh 31.03.2018 r. 59,05 min zt (19,7% wiecej niz przed rokiem i 6,6% wiecej niz
przed kwartatem). Wzrost ten jest zwigzany z przeprowadzonymi w ostatnich kwartatach inwestycjami
rozwojowymi, co jest widoczne przede wszystkim we wzroscie rzeczowych aktywdw trwatych (o 29,9%
r/r i 7,0% kw/kw do kwoty 44,13 min zl) oraz wartosci niematerialnych (0 16,7% r/r i 8,5% kw/kw do
kwoty 9,28 min zi). Aktywa obrotowe zwiekszyty sie 0 10,0% w ujeciu r/r, ale byty mniejsze 0 6,6% niz
przed kwartatem i ich suma wyniosta 62,15 min zt. Zwigzane jest to ze zmniejszeniem o0 4,0% w ujeciu
kw/kw i 5,6% r/r zapasow, co jest zjawiskiem typowo obserwowanym w | kw. kazdego roku obrotowego.
Jednoczesnie Zmniejszyty sie tez o 7,6% w ciggu | kw. 2018 r. naleznosci handlowe, ktérych suma
wyniosta 26,32 min zt; byty one jednoczesnie o 32,5% wyzsze niz rok temu, co jest efektem wzrostu
skali dziatalno$ci grupy.

5.5 Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne [min zi]

I kw. 2018 Il kw. 2017 — | kw. 2018
Srodki pieniezne na poczatek okresu 2,62 0,90
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci operacyjnej -0,20 +4,58
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej -2,08 -10,17
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej +1,13 +6,17
Srodki pieniezne na koniec okresu 1,48 1,48

Srodki pieniezne zmniejszyty sie w ciggu | kw. 2018 r. 0 1,14 miIn zt do kwoty 1,48 min zt. Gtéwny wptyw
na to miaty wydatki inwestycyjne (2,08 min zt) przy jednoczesnym zwigkszeniu finansowania dtuznego
0 1,13 min zt. Saldo przeptywoéw operacyjnych byto ujemne i wyniosto -0,20 min zt, na co miato wptyw
istotne zwiekszenie zobowigzan krotkoterminowych (z wyjagtkiem kredytow i pozyczek) o 6,85 min zt
przy jednoczesnych dodatnich zmianach w zakresie stanu naleznosci (+2,50 min zt), rezerw (+1,37 min
zl) i zapaséw (+1,30 min zi), a takze w wyniku amortyzacji, ktéra uksztattowata sie na poziomie 1,50
min zt.
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Obserwujgc zmiany w zakresie rachunku przeptywow pienieznych w ostatnich czterech kolejnych
kwartatach widoczne sg istotne wydatki na dziatalnos$¢ inwestycyjng (10,17 min zi), ktére byty
finansowane dodatnimi przeptywami operacyjnymi (4,58 min zt) i zewnetrznym finansowaniem (6,17
min zi).

5.6 Wskazniki

Podstawowe wskazniki

I kw. IV kw. I kw. Zmiana zZmiana

2017 2017 2018 kw/kw r/r
Rentownos¢ brutto na sprzedazy 39,1% 48,0% 40,7% -7,4pp +1,5pp
Rentownosé EBITDA 6,4% 12,8% 6,6% -6,1pp +0,3pp
Rentownos¢ operacyjna 2,3% 9,5% 2,3% -7,1pp -
Rentownos¢ netto 2,8% 7,0% 3,3% -3,7pp +0,5pp
Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE) 9,9% 13,6% 13,9% +0,3pp +4,0pp
Rentownos¢ majatku (ROA) 4,3% 5,7% 6,0% +0,3pp +1,7pp
Wskaznik ogolnej ptynnosci 122,1% 118,5% 114,9% -3,6pp -7,3pp
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 56,3% 57,8% 56,7% -1,1pp +0,5pp
Diug netto / EBITDA 2,25 2,41 2,83 +0,42 +0,58
EV/EBITDA (na koniec okresu) 6,63 7,90 8,40 +0,50 +1,77

Wynikajagce z tradycyjnej sezonowosci branzy oswietleniowej réznice pomiedzy najlepszym pod
wzgledem przychoddw i wynikéw IV kw. roku a najstabszym pod tymi wzgledami | kw. powodujg
niemiarodajnosc¢ poréwnania | kw. 2018 r. do IV kw. 2017 r. Patrzac na zmiane w ujeciu r/r zauwazalna
jest poprawa niemal wszystkich pozioméw rentownosci. Zwigkszenie zadtuzenia wynikajace ze wzrostu
skali dziatalnosci grupy, finansowania biezacymi s$rodkami inwestycji wspéifinansowanych
(z przesunieciem w czasie) dotacjami oraz zwiekszenie zastosowania leasingu zwrotnego przyczynity
sie do nieznacznego pogorszenia wskaznikéw ogdlnej ptynnosci oraz ogdlnego zadtuzenia. Wskaznik
dtugu netto do EBITDA mimo niewielkiego wzrostu pozostaje jednak na bezpiecznym poziomie.

Wyjasnienie dot. wskaznikéw:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy

Formuta: wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla poziom podstawowej marzy uzyskiwanej ze sprzedazy ustug i produktow

Rentownos¢ EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywno$¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciagtej przed odsetkami od zaciggnietych kredytow,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.

Rentownos¢ operacyjna

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéw firmy

Rentownos¢ netto

Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy

Opis: informuje inwestoréw, ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Rentownosc¢ kapitatu wtasnego (ROE)

Formuta: Wynik netto ostatnich czterech kwartatéw / Kapitat wlasny, gdzie: Kapitat wlasny = Aktywa ogétem - Zobowigzania
(krotko i dtugoterminowe)

Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatow wtasnych

Rentownos$¢ majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto ostatnich czterech kwartatéw / aktywa ogétem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywdw firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi
stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majatku

Wskaznik ogolnej ptynnosci

Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe

Opis: informuje o zdolnosci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogolnego zadtuzenia
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Formuta: zobowigzania ogétem / aktywa razem

Opis: informuje o tym jaki udziat w finansowaniu majatku firmy majg zobowigzania i dtug

Dtug netto / EBITDA

Formuta: Zadtuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadtuzenie netto = Zobowigzania ogétem (krétko i dtugoterminowe) — Srodki
pieniezne

Opis: informuje o zdolnosci spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA

Formuta: Warto$¢ przedsigbiorstwa / EBITDA, gdzie: Warto$¢ przedsigbiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w
okreslonym dniu) + Zobowigzania ogdtem (krétko i dtugoterminowe) + Kapitaty mniejszosci — Srodki pieniezne; przy czym
kapitalizacja zostata okreslona wg kursu akcji na ostatni dzien danego kwartatu

Opis: informuje o pokryciu zysku warto$cig przedsiebiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spotki) wskazuje,
ile inwestorzy sg gotowi zaptaci¢ za jednostke tego rodzaju zysku.
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6 Podstawowe informacje na temat spotki i Grupy Kapitatowej

6.1

Podstawowe informacje

Jednostkg dominujacg Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spétka LUG S.A.

(,Spoétka”, ,Emitent”).

Kraj siedziby Polska
Siedziba Spofki Zielona Gora
Forma prawna Spétka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spoétek Handlowych

Adres siedziby

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra

Numery telekomunikacyjne

tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201 Poczta elektroniczna:
lug@lug.com.pl

Strona internetowa

www.lug.com.pl

Podstawowy przedmiot | doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane z

dziatalno$ci zarzgdzaniem (wg PKD 2007 — 70)

REGON 080201644

NIP 929-16-72-920
Spétka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

KRS Rejestru Sadowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej
Gorze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791

Czas trwania grupy | Spotka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

6.2 Akcje

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje LUG S.A. sa dopuszczone do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Indeksy NCIndex (udziat w indeksie: 1.331%)
Segment NC Focus
EKD (70.10) Dziatalnos¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw, z
Sektor : A
wytgczeniem holdingéw finansowych
ISIN PLLUGO0000010
Ticker LUG
Data pierwszego notowania | 20.11.2007

33



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2018 r.

ELUG

Struktura kapitatu zaktadowego LUG S.A., stan na dzien publikacji raportu 15.05.2018 r.

Liczba akcji (szt.)

Udzial w kapitale
zakladowym (%)

Liczba glosow

Udziat w ogoinej
liczbie glosow (%)

Seria A 4 320 000
Seria B 1 438 856
Seria C 1439714
Suma 7 198 570

60,01%
19,99%
20,00%

100%

4 320 000
1 438 856
1439714
7 198 570

60,01%
19,99%
20,00%

100%

Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 15.05.2018 r.

Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji Liczba akcji Udzial w kapitale ' Udziat w liczbie
¢ | ! zaktadowym glosow na WZA
Ryszard Wtorkowski AC 2670610 37,10% 37,10%
lwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzgdzane o o
orzez OPERA TF| AB,C 1266 810 17,60% 17,60%
Pozostali akcjonariusze B, C 2141 150 29,74% 29,74%
SUMA A,B,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent22

Struktura akcjonariatu LUG S.A. wg % udziatu w liczbie akcji i gtlosow

Pozostali
akcjonariusze
29,74%

Fundusze
zarzgdzane
przez OPERA
TFI
17,60%

22 Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:
- Ryszard Wtorkowski - lista 0séb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- lwona Wtorkowska - lista 0oséb uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 17.06.2016 r. (01.06.2016 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);
- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy oséb uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu
25.08.2014r. (9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);

Ryszard
Wtorkowski
37,10%

lwona
Witorkowska
15,56%
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6.3 Organizacja Grupy Kapitatowej

Skiad organéw jednostki dominujacej wg stanu na dzien 15.05.2018 r.

Zarzad

Imie i nazwisko

Funkcja

Ryszard Wtorkowski

Prezes Zarzadu

Mariusz Ejsmont

Wiceprezes Zarzadu

Matgorzata Konys

Cztonek Zarzgdu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

Rada Nadzorcza

Imie i nazwisko

Funkcja

lwona Wtorkowska

Przewodniczgce Rady Nadzorczej

Renata Baczanska

Cztonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik

Czionek Rady Nadzorczej

Eryk Wtorkowski

Czionek Rady Nadzorczej

Szymon Zioto

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Czionek Rady Nadzorczej

Spoétki wehodzace w sktad Grupy Kapitatowej na koniec | kw. 2018 r.

ELUG

. Udziat
. . Udziat i
L . Dane Przedmiot Kapitat i i procentowy
Nazwa spotki Siedziba . . o i procentowy :
rejestrowe dziatalnosci podstawowy R i w prawach
w kapitale :
i i glosu
KRS i Produkcja
LUG Light
Factor gs , | ZielonaGeéra,u. 0000290498 :'er';“ty:megc’ 29 000 000,00 1004 1004
Y SP- Gorzowska 11 i NIP OZWiZtIeniowe oi PLN ° °
o.o. | 029-17-85-452 i 9
H i lamp elektrycznych
10179 Berlin KRS Produkcja,
Wilhelmine- HRB12835 dystrybucja i 25 000,00 o o
LUG GmbH Gemberg-Weg 6, NIP instalacja sprzetu EUR 100% 100%
Aufgang G 262127740 elektrycznego
Handel hurtowy i
T.O.W LUG KRS detaliczny sprzetem
. o 107410200000154 - .
Ukraina ul. Diehtiariwska 70 o$wietleniowym. 160 233,00 100% 100%
(dziatalnosé | 62A, 03040 Kijéw NIP Projektowanie UAH ° °
zawieszona) 34190214 pr’od‘ukcjal sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy i
detaliczny sprzetem
Al. Santos, 2480 CNPJ/MF
LUG do . ; SWi i . 500 000,00
| Cj.51- Cerqueira : 15.805.349/0001- | oSWietleniowym 65% 65%
Brasil Ltda Cé S3o Paul 78 Projektowanie BRL
esar, oao Faulo produkcja sprzetu
oswietleniowego
Handel hurtowy i
LUG Building 3 Chiswick KRS detaliczny sprzetem
- Park 566 Chiswick 08580097 oswietleniowym. 5000,00 o o
Lighting UK | ;1 Road wasya NIP Projektowanie GBP 100% 100%
Lid. London 171766096 produkcja sprzetu
o$wietleniowego
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Produkcja,
zarejestrowana przetwarzanie,
przez La montaz i sktadanie
. Inspeccion opraw
LUG th
. Cerrito 83.6’ 7" floor, General de Justicia : o$wietleniowych, 300 000,00 o o
Argentina Buenos Aires, . . 50% 50%
Arcentina (IGJ) pod dziatalnosé ARS
SA 9 numerem 17573 handlowa oraz
ksiggi 85 Spoétek doradcza w
Akcyjnych (RPC) zakresie technologii
oswietleniowe;.
Dot
BIOT ul. Nowy Kisiefin = 0000695926 oprogramowaniem i 120 000,00 o o
s Nowa 7, NIP doradztwem w PLN * 51% 51%
p-z0.0. 66-002 Zielona Géra | 9731045329 W .
zakresie informatyki
oraz technologii.

* W dniu 20 kwietnia 2018 roku Nadzwyczajne Zgromadzenie Wspdlnikéw BIOT Sp. z o.0. z siedzibg w Zielonej Gdérze podjeto
uchwate w sprawie podwyzszenia kapitatu zaktadowego Spotki. Zgodnie z trescig uchwaty kapitat zaktadowy Spotki zostat
podwyzszony z kwoty 120.000,00 zt do kwoty 160.000,00 i, tj. o kwote 40.000,00 zt poprzez utworzenie 800 nowych udziatow
o wartosci nominalnej 50,00 zt kazdy. Nowoutworzone udzialy zostang objete przez dotychczasowych wspdlnikow Spotki:
Emitenta oraz spotke Toka — Burzynski, Guzowski Spétka Jawna z siedzibg w Zielonej Gorze. Co oznacza, ze w dniu publikacji
raportu kapitat podstawowy BIOT Sp. z o.0. wynosit 160.000,00 zt.

Zrédbo: LUG S.A.

Grupa Kapitatowa nie posiada podmiotow stowarzyszonych. Wszystkie spotki podlegaja konsolidaciji
metoda petna. Wyjatek stanowi spétka T.OW. LUG Ukraina, ktorej dziatalnos¢ jest zawieszona
w zwigzku z czym nie jest konsolidowana (spétka nie generuje zadnych wynikéw).

Prawnicy:
» Kancelaria Adwokatéw i Radcow Prawnych Baczanska, Szarata Spotka Partnerska, Al. Konstytuciji
3 Maja 1, 65-805 Zielona Géra

Banki:
e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Goéra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
« Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78

6.4 Rynek i zakres dziatalnosSci

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to jeden z czotowych producentow opraw i rozwigzan oswietleniowych
w Polsce i w Europie. Model biznesowy spétek nalezgcych do Grupy koncentruje sie na wykorzystaniu
fachowej wiedzy i 28-letniego doswiadczenia, by kompleksowo doradzac¢ klientom, opracowywac dla
nich indywidualne rozwigzania oraz produkowaé innowacyjne i energooszczedne oswietlenie. Oferta
obejmuje szerokg game opraw zewnetrznych — do iluminacji budynkéw, ulic, parkingdéw, obiektow
sportowych oraz wnetrzowych — do oswietlenia wielkopowierzchniowych galerii handlowych, sieci
sprzedazy, biur, obiektow kulturalnych i uzytecznosci publicznej. Od kilku lat wyprzedzajgc rynkowe
trendy, LUG S.A. rozpoczat proces inwestycyjny w technologie LED, dzieki czemu w tej chwili jest
jednym z liderow w produkcji wysokiej jakosci oswietlenia LED. Technologia ta jest stosowana zaréwno
w oprawach wnetrzowych jak i zewnetrznych i na koniec | kw. 2018 roku stanowita 98% sprzedazy LUG.

Oprawy oswietleniowe marki LUG tgczg nowoczesne wzornictwo z funkcjonalnoscig i znakomitymi
parametrami $wietlnymi, spetniajgc wymagania poszczegélnych rynkéw i zaspokajajgc upodobania
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uzytkownikbw na catym Swiecie. Znajduje to potwierdzenie w iluminacjach $wietinych wielu
spektakularnych obiektow zrealizowanych w ostatnich latach.

Zgodnie z przyjetymi z strategicznych kierunkach rozwoju grupami docelowymi, produkty LUG
dedykowane sg do nastepujgcych segmentéw aplikacyjnych:
» segment ,Urban” - oswietlenie miejskie, w tym takze rozwigzania typu Smart City,
* segment ,Architecture” — customizowane i personalizowane rozwigzania dedykowane
os$wietleniu obiektéw architektonicznych,
» segment ,Interior” — ekskluzywne rozwigzania bedace kombinacjg wysokich parametrow
oswietleniowych i wyrézniajgcego sie wzornictwa.

6.5 Zasoby ludzkie

Na dzien 31.03.2018 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 591 os6b w poréwnaniu z 539
osobami w analogicznym momencie roku poprzedniego (wzrost 0 9,6%).

Zasoby ludzkie Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki LUG S.A. w | kw. 2018 r.

Wyszczegolnienie

Grupa Kapitatowa LUG S.A.

Liczba pracownikéw (petny etat)
Liczba pracownikéw (niepetny etat)
Inne formy zatrudnienia

Srednia wieku pracownikéw

Struktura zatrudnienia
wg wyksztatcenia

591
3
19
37 lat 10 m-cy

Struktura zatrudnienia
wg pfci

podstawowe
5%

‘ mezczyzni kobie

60% 40%

zawodowe
13% WYZS:
50%

$rednie
32%

Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LUG S.A. w latach 2014 — 2018 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)
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7. Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

7.1.  Wybrane dane finansowe
Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawieraja podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ziotych
oraz przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG

Tabele na kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG za okres od
01.01 do 31.03.2018 roku wraz z danymi poréwnywalnymi od 01.01 do 31.03.2017 roku.

Dane poréwnawcze dla pozycji wynikajgcych ze sprawozdania z sytuacji finansowej podane sg na dzien
31.12.2017 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie za ww. okresy nie podlegaty przeglgdowi biegtego
rewidenta. Informacje finansowe na dzier 31.12.2017 roku podlegaty badaniu biegtego rewidenta.
Petne informacje na temat wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz sp6tki dominujgce;
LUG S.A. znajdujg sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w dalszej czesci
niniejszego raportu. Nalezy podkresli¢, ze dla obrazu sytuacji finansowej i dokonan Grupy Kapitatowe;
LUG S.A. najbardziej miarodajne sg skonsolidowane informacje finansowe, z uwagi na fakt, iz
zdecydowana wiekszo$¢ dziatalnosci operacyjnej jest prowadzona przez spoftki zalezne. Historycznie
dziatalnos$¢ ta byta skoncentrowana gtéwnie w spoétce LUG Light Factory Sp. z 0.0. Obecnie coraz
istotniejszg role odgrywajg tez pozostate spotki zalezne. Z tych powodéw Zarzad Emitenta podjat
decyzje o zaprzestaniu publikowania w raportach kwartalnych odrebnego sprawozdania jednostkowego
LUG Light Factory Sp. z o.0.

Zastosowane kursy walut

Pozycje sprawozdania z sytuacji finansowej przeliczono wedtug kursu $redniego euro ogtoszonego
przez Narodowy Bank Polski, obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku zyskéw i strat przeliczono wedtug kursu $redniego euro bedacego srednig
arytmetyczng $rednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na
ostatni dzien kazdego zakohczonego miesigca.

Ponizsza tabela zawiera kursy euro zastosowane do przeliczenia danych niniejszego sprawozdania:

Kurs EUR/PLN 31.03.2018 31.03.2017 31.12.2017
-.dla danygh sprawozdania z sytuaciji 42085 4,3559 41709
finansowej
- dla danych rachunku zyskoéw i strat 4,1784 4,2891 4,2449
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Wyszczegodlnienie

01.01.2018 - 31.03.2018

ELUG

Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2018 roku
oraz za okres poréwnywalny roku poprzedniego [tys. zi]

01.01.2017 - 31.03.2017

PLN EUR PLN EUR
RACHUNEK ZYSKOW | STRAT
Przycrjodly netto. ze’ sprzedazy produktow, 35 001 8377 30 470 7104
towaréw i materiatow
Koszt wtasny sprzedazy 20768 4970 18 546 4 324
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 815 195 706 165
Zysk (strata) brutto 993 238 821 192
Zysk (strata) netto 1139 273 842 196
Liczba udziatéw/akcji w sztukach 7198 570 7198 570 7198 570 7198 570
Zysk (strata) netto na akcje zwykig (zt/euro) 0,16 0,04 0,12 0,03
SPRAWOZDANIE Z SYTUACJI FINANSOWEJ
Aktywa trwate 59 051 14 031 49 343 11 693
Aktywa obrotowe 62 151 14 768 56 525 13 395
Kapitat wtasny 52 427 12 457 46 306 10 973
Zobowigzania dtugoterminowe 14 661 3484 13278 3 146
Zobowigzania krétkoterminowe 54 115 12 858 46 284 10 968
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (zt/euro) 7,28 1,73 4,81 1,14
SPRAWOZDANIE Z PRZEPLYWOW PIENIEZNYCH
Przepiywy plenlezne netto z dziatalnosci 202 .48 3686 859
operacyjnej
.Przepiywy‘ plgnlezne netto z dziatalnosci 2073 496 406 95
inwestycyjnej
Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 1137 579 3368 785

finansowej
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7.2. Skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe  Grupy
Kapitatowej LUG S.A.
Skonsolidowany rachunek zyskow lub strat Grupy Kapitalowej LUG
za okres za okres
Wyszczegélnienie 01.01.2018 - 01.01.2017 -
31.03.2018 31.03.2017
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 35 001 30470
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 33872 29 530
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 1129 940
_Koszty.sp,rzedanych produktéw, towarow 20 768 18 546
i materiatow, w tym:
Koszty wytworzenia sprzedanych produktéw i ustug 19 929 17 754
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 839 791
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 14 234 11 924
Pozostate przychody operacyjne 887 398
Koszty sprzedazy 9 537 6 974
Koszty ogdlnego zarzadu 4717 4 377
Pozostate koszty operacyjne 51 264
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 815 706
Przychody finansowe 411 274
Koszty finansowe 233 158
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 993 821
Podatek dochodowy -9 1
Zysk (strata) netto z dziatalnosci kontynuowanej 1002 820
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk. (st.rata.) netto nalezny akcjonariuszom jednostki 1139 842
dominujacej
Zysk (strata) netto przypadajgcy na udziaty niesprawujace
; -137 -22
kontroli
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 1139 842
Podstawowy za okres obrotowy 0,16 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,16 0,12
Zysk (strata) netto na jedna akcje z dziatalnosci 0 0
kontynuowanej (w zt)
Podstawowy za okres obrotowy 0,16 0,12
Rozwodniony za okres obrotowy 0,16 0,12
Zys!( (strata_) netto na jedng akcje z dziatalnosci 0,00 0,00
zaniechanej (w zt)
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowitych dochodéw Grupy Kapitatowej LUG S.A.

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
niebadane niebadane

Zysk (strata) netto 1002 820
Zyski (straty) aktuarialne z programéw

okreslonych swiadczen 0 0
Ro6znice kursowe z wyceny jednostek

dziatajgcych za granicg 18 0
Suma dochodow catkowitych 984 820
Suma dochoddw catkowitych przypisana

akcjonariuszom niekontrolujgcym 148 22
Suma dochodéw catkowitych

przypadajaca na podmiot Y:Iominujqcy 1133 842
Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. (aktywa
bilans)

AKTYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Aktywa trwate 59 051 55 408 49 343
Rzeczowe aktywa trwate 44 131 41 237 33 961
Wartos$ci niematerialne 9285 8 554 7 954
Wartos¢ firmy 0 0 0
Nieruchomosci inwestycyjne 0 0 0
Inwestycje w jednostkach powigzanych wycenianych metodg 0 0 0
praw wtasnosci

Akcje i udziaty w jednostkach podporzgdkowanych nie

objetych konsolidacja 0 0 0
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
Pozostate aktywa finansowe 1 1 1
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 5208 5199 6 874
Naleznosci diugoterminowe 426 415 553
Pozostate aktywa trwate 0 3 0
Aktywa obrotowe 62 151 66 554 56 525
Zapasy 31289 32 592 33 138
Naleznosci handlowe 26 319 28 492 19 870
Naleznosci z tytutu biezacego podatku dochodowego 0 0 0
Pozostate naleznosci 1039 1375 1267
Aktywa finansowe dostgpne do sprzedazy 0 0 0
Aktywa finansowe wyceniane w wartosci godziwej przez wynik 0 0 0
finansowy

Pozostate aktywa finansowe 0 0 0
Rozliczenia migedzyokresowe 2018 1471 1352
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 1 486 2 624 899
Aktywa zaklasyfikowane jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
AKTYWA RAZEM 121 202 121 963 105 860
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej LUG S.A. (pasywa
bilans)

PASYWA 31.03.2018 31.12.2017 31.03.2017

Kapitaty wiasne 52 427 51435 46 306
Kapitaty wiasne akcjonariuszy jednostki dominujacej 54 096 52 974 47 789
Kapitat zaktadowy 1 800 1800 1800
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalnej 23 815 23 815 23 815
Pozostate kapitaty 19 451 19 451 17 566
Roznice kursowe z przeliczenia -357 £58Y -296
Niepodzielony wynik finansowy 8248 1157 4 062
Wynik finansowy biezacego okresu 1139 7 091 842
Kapitat akcjonariuszy niekontrolujgcych -1 669 -1 540 -1 483
Zobowigzania dlugoterminowe 14 661 14 362 13 278
Kredyty i pozyczki 4 468 4746 3939
Pozostate zobowigzania finansowe 3 555 3 055 2229
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 118 117 166
Rozliczenia miedzyokresowe przychoddéw 5429 5430 6713
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 296 296 232
Pozostate rezerwy 793 716 0
Zobowiazania krotkoterminowe 54 115 56 166 46 284
Kredyty i pozyczki 19 307 17 577 13 489
Pozostate zobowigzania finansowe 8 602 6 821 6716
Zobowigzania handlowe 14 261 21293 19 199
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku dochodowego 16 21 0
Pozostate zobowigzania 6 238 6 055 4512
Rozliczenia miedzyokresowe przychodéw 176 176 136
Rezerwa na $wiadczenia emerytalne i podobne 456 456 464
Pozostate rezerwy 5059 3769 1768
Zobowigzania bezposrednio zwigzane z aktywami

klasyfikowanymi jako przeznaczone do sprzedazy 0 0 0
PASYWA RAZEM 121 202 121 963 105 869
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 7,28 7,15 14,71
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Skonsolidowane zestawienie zmian w kapitale wtasnym Grupy Kapitatowej LUG

_ Kapitat zap_asowy.'. Zyski ?atrzymane . Wynik Kap_ital w.lasny Kapitat Razem

Wyszczegéinienie Kapitat ze sprze.da.lzy akcji Pozo.stale z |E:'lt- uPleegch oraz fl.na_nsowy akf:]onarlus.zy akcjonariuszy kapitaty

zaktadowy powyz_ej cer!y kapitaty réznice !(urs<>_we biezacego |ed_nos:tk| _ niekontrolujacych wiasne

nominalnej z przeliczenia okresu dominujacej
Dwanascie miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 1800 23815 17 299 4141 0 47 055 -1 469 45 586
Kapitat wlasny po korektach 1800 23 815 17 299 4141 0 47 055 -1 469 45 586
Emisja akc;ji 0 0 0 0 0 0 75 75
Ptatnosci w formie akcji wtasnych 0 0 0 0 0 0 0 0
Podziat zysku netto 0 0 2 376 -2 376 0 0 0 0
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 -1 008 0 -1 008
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 0 -164 7 091 6 927 -145 6 876
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 1800 23815 19 451 818 7 091 52 974 -1 540 51435
Trzy miesigce zakonczone 31.03.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 1800 23815 19 451 7909 0 52974 -1 540 51435
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 19 451 7 909 0 52 974 -1 540 51435
Emisja akcji 0 0 0 0 0 0 20 20
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 -18 1139 1121 -148 973
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2018 r. 1800 23 815 19 451 7 891 1139 54 096 - 1669 52 427
Trzy miesiace zakonczone 31.03.2017 r.

Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017 r. 1800 23815 17 238 4200 0,00 47 055 -1 469 45 586
Kapitat wlasny po korektach 1800 23 815 17 238 4 200 0,00 47 055 -1 469 45 586
Suma dochodéw catkowitych 0 0 328 -435 842 734 -14 720
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2017 r. 1800 23 815 17 566 3765 842 47 789 -1 483 46 306
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Skonsolidowane skrocone sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych Grupy Kapitatowej LUG

za okres 01.01.2018 -

za okres 01.01.2017 -

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.03.2017
niebadane niebadane

DZIALALNOSC OPERACYJNA
Zysk / Strata przed opodatkowaniem 993 821
Korekty razem: -1195 2 865
Amortyzacja 1 503 1235
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -28 -219
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 224 167
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjne;j -663 0
Zmiana stanu rezerw 1 368 586
Zmiana stanu zapaséw 1303 -3 305
Zmiana stanu naleznosci 2 497 4335
Zmlang stanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek i -6 849 200
kredytow
Zmiana stanu rozliczer miedzyokresowych -545 -134
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -6 0
A. Przept ieniezne netto z dziatalnosci
operac;::j{y plenie -202 3 686
DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
Wplywy 1422 0
Zbycie wartosci niematerialnych oraz rzeczowych aktywéw
trwatych 1422 0
Inne wptywy inwestycyjne 0 0
Wydatki 3 496 406
Nabyclle wartosci niematerialnych oraz rzeczowych 3 496 406
aktywow trwatych
.B. PrzepIy.wy.plenlezne netto z dziatalnosci 2073 -406
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Whptywy netto z wydania udziatoéw (emisji akgji) i innych 20 0
instrumentéw kapitatowych oraz doptat do kapitatu
Kredyty, pozyczki, leasingi , zaptacone odsetki 1117 -3 368
Dywidendy i inne wptaty na rzecz wtascicieli 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej 1137 -3 368
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -1 138 -88
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych -1 138 -88
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 2624 987
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 1486 899
- $rodki 0 ograniczonej mozliwosci 0 0
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKROCONEGO SKONSOLIDOWANEGO
SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

l. Zgodnosé z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej

Niniejsze $rédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone zgodnie
z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztatcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezacych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkdéw uznawania za
rownowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedacego panstwem cztonkowskim
(Dz. U. 2014 r. poz.133 wraz z p6zn. zm.) (,Rozporzadzenie”).

MSSF UE obejmujg standardy i interpretacje zaakceptowane przez Rade Miedzynarodowych
Standardéw  Rachunkowosci (RMSR) oraz Komisje ds. Interpretacji Miedzynarodowej
Sprawozdawczosci Finansowej (KIMSF), zatwierdzone do stosowania w UE i obowigzujgce na dzien
31 grudnia 2017 roku.

Srédroczne skrocone skonsolidowane sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informaciji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie ze
skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym Grupy za rok zakonczony 31 grudnia 2017 roku
zatwierdzonym do publikacji 14 maja 2018 r.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu
W niniejszym sprawozdaniu zastosowano te same zasady rachunkowosci i metody obliczeniowe
co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

Il. Zatozenie kontynuacji dziatalnosci gospodarczej i porownywalnos¢ sprawozdan
finansowych

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu
kontynuowania dziatalnosci gospodarczej przez Grupe w okresie 12 miesiecy po ostatnim dniu
bilansowym, czyli 31 marca 2018 r. Zarzad Spotki dominujgcej nie stwierdza na dzien podpisania
sprawozdania istnienia faktéw i okolicznosci, ktére wskazywatlyby na zagrozenia dla mozliwosci
kontynuowania dziatalnosci w okresie 12 miesiecy po dniu bilansowym na skutek zamierzonego lub
przymusowego zaniechania bgdz istotnego ograniczenia dotychczasowej dziatalnosci.

Do dnia sporzadzenia srédrocznego skroconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego za
okres od 01.01.2018 do 31.03.2018 roku nie wystapity zdarzenia, ktére nie zostaty, a powinny byc¢ ujete

w ksiegach rachunkowych okresu sprawozdawczego.

Jednoczesnie w niniejszym sprawozdaniu finansowym nie wystepujg istotne zdarzenia dotyczace lat
ubiegtych.

lll. Zasady konsolidaciji

W okresie dwunastu miesigecy zakonczonych 31 marca 2018 roku w sktadzie Grupy w stosunku do
31 grudnia 2017 roku nie odnotowano zmian.

Natomiast w ciggu 2017 roku odnotowano nastepujace zmiany:

Spoétka zalezna LUG Argentina SA.
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W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spétki kapitatowej
na terenie Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku
zostat podpisany statut LUG Argentina SA. ktéry przewidywal, ze akcjonariuszami spotki w stosunku
50% na 50% bedg LUG S.A. oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG Argentina
SA jest Buenos Aires. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich pesos.
Celem Spdéiki jest prowadzenie dziatalnosci przemystowej (obejmujacej m.in. produkcje, przetwarzanie,
montaz i sktadanie opraw oswietleniowych), dziatalnosci handlowej, (obejmujacej m.in. sprzedaz opraw
oswietleniowych i akcesoriéw) oraz dziatalnosci doradczej w zakresie technologii oSwietleniowej, w tym
na rzecz projektéw zwigzanych z oszczedzaniem energii. Spétka zostata zarejestrowana w dniu 30
sierpnia 2017 r.

Spoétka zalezna BIOT sp. z o.0.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca
jednostka zalezng wobec LUG, dziatajgca pod firmag BIOT spétka z ograniczong odpowiedzialnoscig
z siedzibg w Zielonej Gérze, o kapitale zatozycielskim wynoszacym 40.000 zt (stownie: czterdziesci
tysiecy ztotych), w ktérej Emitent objat i pokryt wktadem pienieznym 408 (stownie: czterysta osiem)
udziatébw o wartosci nominalnej 50 zt (stownie: pie¢dziesiat ztotych) kazdy udziat i tacznej wartosci
nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia tysiecy czterysta ztotych), co stanowi 51% kapitatu
zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw na zgromadzeniu wspéinikow. BIOT Sp. z o.0.
bedzie petnita w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spéiki technologicznej, a jej gtownym obszarem
dziatalnosci bedzie prowadzenie badarn i rozwoju w obszarze nowych technologii o$wietleniowych.

Na dzien 31.03.2018r. LUG S.A. posiada 51% udziatéw w firmie BIOT Sp. z 0.0. 0 wartosci nominalnej
50 zt (stownie: piecdziesigt ztotych) kazdy udziat i tgcznej wartosci nominalnej 61 200 zt (stownie:
osiemdziesiat jeden tysiecy szescset ziotych) co stanowi rbwnowartos¢ 1 224 udziatéw. Na dzien
publikacji raportu kapitat Spétki zostat podwyzszony do 160 tys. zt.

Powyzsze Spétki konsolidowane sg metodg petng. W okresie objetym sprawozdaniem nie dokonano
zmian w zasadach konsolidacji.

IV. Opis przyjetych zasad (polityki) rachunkowosci, w tym metod wyceny aktywow
i pasywow oraz przychodow i kosztow

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu
historycznego, za wyjgtkiem pochodnych instrumentéw finansowych wycenianych w wartosci godziwe;.

Niniejsze skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ztotych (,PLN”),
a wszystkie wartosci, o ile nie wskazano inaczej, podane sg w tysigcach PLN.

Za wyjatkiem opisanych ponizej zmian wynikajgcych z wprowadzenia nowych standardéw
obowigzujgcych dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie 1 stycznia 2018 r. lub pdzniej,
Grupa Kapitatowa LUG S.A. przygotowujac skrécone srodroczne skonsolidowane sprawozdanie
finansowe zastosowata te same zasady rachunkowosci, co opisane w skonsolidowanym sprawozdaniu
finansowym sporzgdzonym na dzien za rok zakonczony 31 grudnia 2017 r.

MSSF 15 Przychody z umow z klientami
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Standard ma zastosowanie do prawie wszystkich umoéw z klientami, zastepujagc MSR 18 Przychody,
MSR 11 Umowy o ustuge budowlang oraz wiele interpretacji zwigzanych z ujmowaniem przychoddw.
Gtéwng zasada standardu jest ujmowanie przychodéw w momencie przekazania towardéw lub ustug na
rzecz klienta w wysokosci ceny transakcyjnej. Wszelkie towary lub ustugi sprzedawane w pakietach,
ktére da sie wyodrebni¢ w Swietle zawartej z klientem umowy, nalezy ujmowac oddzielnie, ponadto
wszelkie upusty i rabaty dotyczace ceny transakcyjnej nalezy co do zasady alokowa¢ do
poszczegolnych elementow pakietu.

MSSF 15 wprowadza nowy, pieciostopniowy model pomiaru oraz rozpoznawania przychodow ze
sprzedazy, zgodnie z ktérym przychody powinny by¢ ujete w takiej kwocie, co do ktérej jednostka
oczekuje zaptaty oraz w takim momencie i w takim stopniu, ktére odzwierciedlajg spetnienie przez Grupe
zobowigzania do wykonania swiadczenia oraz dostawy towaru. W zaleznosci od spetnienia okreslonych
w standardzie kryteriéw, przychody mogg by¢ ujmowane jednorazowo (w momencie gdy kontrola nad
dobrami i ustugami jest przeniesiona na klienta) albo moga by¢ rozktadane w czasie w sposéb
obrazujgcy wykonanie swiadczenia.

Grupa dokonata analizy poszczegdlnych kategorii przychodéw oraz zawartych uméw pod katem wptywu
zastosowania MSSF 15 na sposéb rozpoznawania przychodéw, w tym w szczegdlnosci pod katem
momentu oraz wysokosci ujmowanego przychodu, jak réwniez zweryfikowata prawidtowos$¢ prezentacii
poszczegobinych kategorii  przychodow. Na podstawie dokonanej analizy stwierdzono,
ze retrospektywne zastosowanie MSSF 15 nie ma wptywu na warto$¢ kapitatbw witasnych Grupy
w momencie pierwszego zastosowania standardu, tj. od 1 stycznia 2018 roku.

MSSF 9 Instrumenty Finansowe

Standard okresla wymogi w zakresie ujmowania i wyceny, utraty wartosci, zaprzestania ujmowania oraz
rachunkowos$ci zabezpieczen w odniesieniu do instrumentéw finansowych - zastepuje MSR 39
Instrumenty finansowe — ujmowanie i wycena.

Klasyfikacja, wycena oraz utrata wartosci - standard wprowadza nowe podejscie do klasyfikaciji
aktywéw finansowych, ktéra uzalezniona jest od charakterystyki przeptywdw pienieznych oraz modelu
biznesowego zwigzanymi z danymi aktywami, jak réwniez nowy model utraty wartosci ustalane;
w oparciu o oczekiwane straty, wymagajacy biezgcego uznawania oczekiwanych strat kredytowych.

Rachunkowos$¢ zabezpieczen — Grupa nie stosuje

(i) Klasyfikacja i wycena

MSSF 9 okresla trzy gtéwne kategorie aktywéw finansowych:

(i) wyceniane wedtug zamortyzowanego kosztu,

(i) wyceniane w wartosci godziwej przez inne catkowite dochody oraz

(iii) wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy.

Standard usuwa zdefiniowane w ramach MSR 39 kategorie: aktywa finansowe utrzymywane do terminu
wymagalnosci, pozyczki i naleznosci oraz aktywa finansowe dostepne do sprzedazy.

W ramach analizy wptywu MSSF 9 na skonsolidowane sprawozdanie finansowe dokonano oceny

modelu biznesowego i charakterystyki przeptywow pienieznych posiadanych aktywow finansowych, tj.
naleznosci z tytutu dostaw i ustug oraz pozostatych oraz srodkéw pienieznych i ich ekwiwalentow.
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Ponizsza tabela ilustruje w jaki spos6b zmienity sie kategorie oraz wartosci aktywow finansowych Grupy
na dzien 1 stycznia 2018 r. w rezultacie implementacji MSSF 9.

L Kategoria aktywow finansowych Wartos¢ bilansowa
Wyszczegolnienie
MSR 39 MSSF9 MSR 39 MSSF9
Naleznosci z tyt. dostaw i ustug, Pozyczki Wyceniane metodg

. . S . s 27 358 27 358

pozyczki oraz pozostate naleznosci i naleznosci zamortyzowane kosztu
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty | . T O2YC2KI Wyceniane metoda 1486 1486

i naleznosci zamortyzowane kosztu

W przypadku aktywow finansowych Grupy zastosowanie MSSF 9 nie zmienito dotychczasowego
modelu ich wyceny, tj. po poczatkowym ujeciu nadal wyceniane bedg wedtug zamortyzowanego kosztu.

(if) Utrata wartosci

W przypadku Grupy nowy model utraty wartosci ustalanej w oparciu o oczekiwane straty kredytowe ma
zastosowanie wytgcznie w odniesieniu do aktywédw finansowych wycenianych wedtug
zamortyzowanego kosztu. Zgodnie z MSSF 9 Grupa ujmuje odpis na oczekiwane straty w kwocie
rowne;j:
* oczekiwanym stratom kredytowym w catym okresie zycia, jezeli ryzyko kredytowe zwigzane
z danym instrumentem finansowym znacznie wzrosto od momentu poczatkowego ujecia, lub
* 12-miesiecznym oczekiwanym stratom kredytowym, jezeli na dzien sprawozdawczy ryzyko
kredytowe zwigzane z instrumentem finansowym nie wzrosto znaczaco od momentu
poczgtkowego ujecia.

W odniesieniu do naleznosci z tytutu dostaw i ustug Grupa, zgodnie z przewidziang w standardzie opcja,
wycenia odpis na oczekiwane straty kredytowe w kwocie rownej oczekiwanym stratom kredytowym
w catym okresie zycia.

Wprowadzenie nowego modelu utraty wartosci nie spowodowato zmiany wysokosci odpiséw
aktualizujgcych wartosé naleznosci Grupy na dzien 1 stycznia 2018 r. w poréwnaniu do poziomu
wynikajgcego z dotychczasowej polityki w tym zakresie.

(iii) Przepisy przejsciowe

Zmiany w polityce rachunkowosci wynikajace z implementacji MSSF 9, zostaty zastosowane przez
Grupe retrospektywnie. W zakresie klasyfikacji i wyceny instrumentéw finansowych (z uwzglednieniem
utraty wartosci) Grupa skorzystata z przewidzianego w przepisach zwolnienia i nie dokonata
przeksztatcenia danych dotyczacych wczesniejszych okreséw sprawozdawczych. Wprowadzenie
standardu nie wptyneto na wartos¢ kapitatdw wiasnych Grupy na moment pierwotnego zastosowania
jego zapiséw, tj. 1 stycznia 2018 r.

Nowe standardy i interpretacje niezastosowane w niniejszym skroconym s$rodrocznym
skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym
Nowe standardy, zmiany do standardéw oraz interpretacji, kitére obowigzujg dla okresow

sprawozdawczych rozpoczynajgcych sie po 1 stycznia 2018 r., nie zostaty uwzglednione przy
sporzadzaniu niniejszego skroconego $rédrocznego skonsolidowanego sprawozdania finansowego.
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Poza zatwierdzonym juz przez Unige Europejska MSSF 16 Leasing, kitéry bedzie obowigzywat dla
okresow sprawozdawczych rozpoczynajacych sie 1 stycznia 2019 r. lub pdzniej, nie przewiduje sie aby
nowe standardy oraz zmiany do obecnie obowigzujgcych standardéw mogty mieé¢ istotny wptyw na
skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy za okres, w ktérym beda one zastosowane po raz
pierwszy.

MSSF 16 Leasing

Standard okresla zasady ujmowania, wyceny, prezentacji i ujawniania leasingu - zastepuje MSR 17
Leasing oraz interpretacje odnoszace sie do tego typu uméw. W przypadku leasingobiorcéw standard
wprowadza pojedynczy model ewidencji umow spetniajgcych definicje leasingu, tj. w sprawozdaniu z
sytuacji finansowej ujmowane jest podlegajgce amortyzacji prawo do uzytkowania sktadnika aktywow
oraz zobowigzanie z tytutu leasingu. Zobowigzanie wycenia sie¢ poczatkowo w wartosci biezacej optat
leasingowych ptatnych w okresie leasingu, zdyskontowanej o stope zawarta w leasingu, lub jezeli nie
mozna jej fatwo okresli¢, za pomocg krancowej stopy procentowej. Leasingodawcy nadal bedg
rozroznia¢ dwa rodzaje leasingu, tj. leasing finansowy, w sytuacji gdy nastepuje przeniesienie
zasadniczo catego ryzyka i pozytkow z tytutu posiadania aktywdéw bedacych przedmiotem leasingu,
a w przeciwnym przypadku leasing operacyjny.

Grupa rozpoczeta analize wptywu standardu MSSF 16 na sprawozdanie finansowe, i na dzien publikacji
sprawozdania finansowego za | kwartat 2018 rok, z uwagi na duzy zakres zmian, nie jest w stanie
okresli¢, w jaki spos6b wptynie on na kwoty i ujawnienia prezentowane w sprawozdaniu finansowym.
Spodziewany wptyw przyjecia nowego standardu dotyczy wzrostu aktywéw trwatych oraz zobowigzan
wynikajacych z tytutu rozpoznania praw do uzytkowania, z jednoczesnym wptywem na wskazniki
finansowe zysku operacyjnego, kosztow finansowych i zadtuzenia netto. Grupa zamierza wprowadzi¢
nowy standard od dnia 1 stycznia 2019 roku.

V. Istotne wartosci oparte na profesjonalnym osadzie i szacunkach

W niniejszym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym, dokonane przez Zarzad istotne
osady w zakresie stosowanych przez Spétke zasad rachunkowosci i gtdbwne zrédta szacowania
niepewnosci byly takie same jak opisane w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok,
czes¢ Informacje objasniajgce do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt. Il. Opis
wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci.

VI. Zmiany zasad (polityki) rachunkowosci

Grupa zamierza przyja¢ opublikowane, lecz nie obowigzujgce do dnia publikacji niniejszego
srodrocznego skréconego skonsolidowanego sprawozdania finansowego zmiany MSSF, zgodnie z datg
ich wejscia w zycie.

Oszacowanie wptywu zmian oraz nowych MSSF na przyszte skonsolidowane sprawozdanie finansowe
Grupy zostato przedstawione w Skonsolidowanym Sprawozdaniu Finansowym za 2017 rok w czgs¢
informacyjnej objasniajacej do skonsolidowanego sprawozdania finansowego, pkt |. Podstawa
sporzadzenia sprawozdania finansowego. Wptyw zmian przyjetych standardéw na skonsolidowane
sprawozdanie finansowe zostanie przedstawiony w rocznym sprawozdaniu finansowym.
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SKONSOLIDOWANEGO SPRAWOZDANIA

FINANSOWEGO

Nota 1. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

Zgodnie z MSR 18 przychody ze sprzedazy produktéw, towaréw, materiatéw i ustug, po pomniejszeniu
o podatek od towardw i ustug, rabaty i upusty sg rozpoznawane w momencie, gdy znaczace ryzyko
i korzysci wynikajace z ich wtasnosci zostaty przeniesione na kupujacego.

Wyszczegolnienie 01.01 - 31.03.2018 01.01 - 31.03.2018

Dziatalnos¢ kontynuowana 0 0
Sprzedaz towaréw i materiatéw 1129 940
Sprzedaz produktéw i ustug 33872 29 530
SUMA przychodéw ze sprzedazy 35 001 30 470
Pozostate przychody operacyjne 887 398
Przychody finansowe 411 274
SUMA przycho.dow ogotem z dziatalnosci 36 300 31 142
kontynuowanej

Przychody z dziatalnosci zaniechanej 0 0
SUMA przychodow ogoétem 36 300 31142

Nota 2. SEGMENTY OPERACYJNE

Prezentujgc geograficzne (niestanowigce segmentédw geograficznych) Grupa wyodrebnita cztery

obszary dziatalnosci:
* rynek krajowy (Polska)
» rynek europejski (bez Polski)
» rynek Bliskiego Wschodu i Afryki
* pozostate kraje.

Obszary geograficzne za okres 01.01.2018 — 31.03.2018 oraz dane porownawcze za okres

01.01.2017 — 31.03.2017

Wyszczegolnienie 01.01 - 31.03.2018 : 01.01 - 31.03.2017
w tys. PLN w % w tys. PLN w %
Kraj 14 610 41,74% 12 836 42,13%
Eksport, w tym: 20 392 58,26% 17 634 57,87%
Europa 15220 43,48% 14 207 46,63%
Bliski Wschod i Afryka 3378 9,65% 1387 4,55%
Pozostate 1794 5,13% 2 040 6,69%
Razem 35 001 100,00% 30470 100,00%
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Obszary geograficzne za okres 01.01.2018 — 31.03.2018

T Bliski Wschod
Wyszczegolnienie Polska Europa i Afryka Pozostate
Sprzedaz klientom zewnetrznym 14610 15220 3378 1794
Aktywa trwa{g, inne niz 58 944 o8 0 79
instrumenty finansowe
Nak%ad'y |nwe§t¥c¥1ne na §rodk| 5873 0 0 0
trwate i wartosci niematerialne
Amortyzacja 1 500 1 0 2
Aktywa z tytutu podatku 5186 0 0 25
odroczonego
Obszary geograficzne za okres 01.01.2017 — 31.03.2017
Wyszczegolnienie Polska Europa Bliski Wschod Pozostate
yszczeg P i Afryka
Sprzedaz klientom zewnetrznym 12 836 14 207 1387 2040
Aktywa trwa{g, inne niz 30 809 37 0 33
instrumenty finansowe
Nakiad'y |nwe§t¥c¥1ne na §rodk| 13 622 0 0 0
trwate i wartosci niematerialne
Amortyzacja 1225 3 0 2
Aktywa z tytutu podatku 5199 0 0 0
odroczonego

Nota 3. PODATEK ODROCZONY

W wyniku wspoipracy z Biegtym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za 2015 rok, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii
inwestycyjnej zgodnie z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentaciji
zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu
podatku odroczonego) rozpoznano réwniez miedzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu
otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego zwigzane
z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,podatek dochodowy”,
natomiast rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodéw w tej samej kwocie w pozyciji
Jpozostate przychody operacyjne”. Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy
aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania i aktualizuje wartos¢ podatku
odroczonego.

W 2017 roku w zwigzku z rozliczeniem premii inwestycyjnej wartos¢ pozycji: aktywa z tytutu
odroczonego podatku dochodowego oraz rozliczenia miedzyokresowe przychodéw zmniejszyta sie
o kwote 1.792 tys. zi.

Nota 4. ZYSK PRZYPADAJACY NA JEDNA AKCJE
Zysk podstawowy przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres

przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy Grupy przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akc;ji
zwyktych wystepujgcych w ciggu okresu.
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Zysk rozwodniony przypadajgcy na jedng akcje oblicza sie poprzez podzielenie zysku netto za okres
przypadajgcego na zwyktych akcjonariuszy (po potrgceniu odsetek od umarzalnych akcji
uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykie) przez $rednig wazong liczbe wyemitowanych akcji

zwykiych wystepujgcych w ciggu okresu

(skorygowang o wptyw opcji

rozwadniajgcych oraz

rozwadniajgcych umarzalnych akcji uprzywilejowanych zamiennych na akcje zwykte).

Dziatalnos¢ kontynuowana i zaniechana

Wyliczenie zysku na jedna akcje - zatozenia 01.01 - 31.03.2018 01.01 - 31.03.2017

Zysk netto z dziatalnosci kontynuowanej 1139 842
Strata na dziatalnosci zaniechanej 0 0
Zysk netto przypadajacy na zwykiych akcjonariuszy,
zastosowany do obliczenia rozwodnionego zysku na jedna 1139 842
akcje
Efekt rozwodnienia - nie dotyczy X X
Zysk wykazany dla potrzeb wyliczenia wartosci

. . . . 1139 842
rozwodnionego zysku przypadajacego na jedna akcje

Liczba wyemitowanych akcji 01.01 - 31.03.2018 01.01 - 31.03.2017
Srednia wazona liczba akcji wykazana dla potrzeb
wyliczenia wartosci podstawowego zysku na jedng akcje 7 198 570 7 198 570
w szt.
Efekt rozwodnienia liczby akcji zwyktych - nie dotyczy 0 0
Zysk na jedng akcje 0,16 0,12
llos¢ potencjalnych warrantéw subskrypcyjnych 0 0
llos¢ potencjalnych akcji wyemitowanych po cenie rynkowej 0 0
Skorygowana srednia wazona liczba akcji zwyktych
zastosowana do obliczenia rozwodnionego zysku na jedng 7 198 570 7 198 570
akcje
Rozwodniony zysk na jedna akcje 0,16 0,12

Nota 5. DYWIDENDY ZAPROPONOWANE LUB UCHWALONE DO DNIA
ZATWIERDZENIA SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO

Zarzad spotki LUG S.A. z siedzibg w Zielonej Gorze (,Spoétka”) podjat uchwate nr 01/05/2018 sprawie
wystgpienia do Zwyczajnego Walnego Zgromadzenia o przeznaczenie zysku netto LUG S.A. za 2017
rok w wysokosci w wysokosci 1 223 756,90 ztotych (stownie: jeden milion dwiescie dwadziescia trzy
tysigce siedemset piecdziesigt szes¢ ztotych dziewiecdziesigt groszy) na dywidende dla akcjonariuszy
Spétki, co daje 17 groszy dywidendy na 1 akcje.

Zarzad Spétki proponuje wyznaczenie dnia dywidendy na dzien 12 wrzesnia 2018 roku, natomiast na
dzien wyptaty dywidendy rekomenduje wyznaczy¢ dzien 19 wrzesnia 2018 roku.

Jednoczesnie Spétka informuje, iz zgodnie z art. 382 § 3 Kodeksu spotek handlowych niniejszy wniosek

zostanie skierowany do Rady Nadzorczej Spétki w celu oceny, a ostateczna decyzje dotyczaca podziatu
zysku za rok obrotowy 2017 podejmie Zwyczajne Walne Zgromadzenie Spofki.
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Nota 6.

RZECZOWE AKTYWA TRWALE

Rzeczowe aktywa trwate w okresie 01.01.2018-31.03.2018:

Pozostate Srodki
Wyszczegolnienie Grunty .Budynkl . Maszyny_ Srodki srodki trwale Razem
i budowle i urzadzenia ;| transportu w
trwate .
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2018 2002 28 259 25 816 5541 4 850 1085 67 554
Zwigkszenia, z tytutu: 0 52 1941 1007 203 1556 4758
- nabycia $rodkéw trwatych 0 0 203 18 203 0 424
- ulepszenie ST 0 52 341 0 0 0 393
- potgczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
gospodarczych
- zawartych umoéw leasingu 0 0 1397 988 0 1 556 3941
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1213 134 30 0 1376
- zbycia 0 0 1213 134 30 0 1376
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 31.03.2018 2 002 28 311 26 544 6 414 5023 2 641 70 935
Umorzenie na dzien 01.01.2018 0 3508 16 226 4248 2335 0 26 317
Zwiekszenia, z tytutu: 0 143 595 250 129 0 1116
- amortyzacji 0 143 595 250 129 0 1116
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 489 113 26 0 629
- likwidacji/likwidacji 0 0 489 113 26 0 629
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.03.2018 0 3 651 16 331 4 385 2438 0 26 805
Odpisy aktualizujace na dzien
01.01.2018 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na dzien
31.03.2018 0 0 0 0 0 0 0
Wartosc bilansowa netto na 2002 24 661 10 213 2029 2585 2641 44131
dzien 31.03.2018
Rzeczowe aktywa trwate w okresie 01.01.2017-31.03.2017:
Pozostate Srodki
Wyszczegdlnienie Grunty .Budynkl . Maszyny_ Srodki srodki trwale Razem
i budowle i urzadzenia . transportu w
trwate .
budowie
Wartos¢ bilansowa brutto na
dzien 01.01.2017 2002 25 283 21344 5286 3563 0 57 478
Zwiekszenia, z tytutu: 0 2976 5779 549 1293 1085 11 683
- nabycia $rodkoéw trwatych 0 2 331 3406 69 990 1085 7 882
- ulepszenie ST 0 646 229 0 0 0 875
- potaczenia jednostek 0 0 0 0 0 0 0
gospodarczych
- zawartych umow leasingu 0 0 2144 480 303 0 2927
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 1307 294 6 0 1608
- Zbycia 0 0 1297 294 6 0 1598
- inne 0 0 0 0 0 0
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Wartos¢ bilansowa brutto na

dzien 31.12.2017 2002 28 259 25 816 5 541 4 850 1085 67 554
Umorzenie na dzien 01.01.2017 0 2998 14178 3677 2 000 0 22 853
Zwiekszenia, z tytutu: 0 510 2 057 865 342 0 3774
- amortyzacji 0 510 2057 865 342 0 3774
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 9 294 6 0 310
- likwidacji/likwidacji 0 0 9 294 6 0 310
- inne 0 0 0 0 0 0 0
Umorzenie na dzien 31.12.2017 0 3 508 16 226 4248 2 335 0 26 317
Odpisy aktualizujgce na dzien

01.01.2017 0 0 0 0 0 0 0
Odpisy aktualizujgce na dzien

31.12.2017 g g 2 2 2 g g
Wartos¢ bilansowa netto na

dzien 31.12.2017 2002 24 751 9 591 1293 2514 1085 41 237

Rzeczowe aktywa trwale w leasingu

Grupa uzytkuje w ramach uméw leasingu finansowego urzgdzenia techniczne oraz samochody. Umowy
leasingu zawarte zostaty na okresy 2-5 lat, w zaleznosci od umowy leasingowej (24 - 60 miesiecznych
rat).

Pozostate informacje

W okresie sprawozdawczym nie wystgpity przestanki swiadczgce o utracie wartosci rzeczowych
aktywow trwatych. W okresie sprawozdawczym Grupa nie aktywowata kosztéw finansowania
zewnetrznego.

Na nieruchomosciach potozonych w Kostrzynsko - Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej
w Zielonej Gérze jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. 0.0. ma ustanowione hipoteki jako
zabezpieczenie kredytow zaciggnietych w Banku Zachodnim WBK S.A. oraz Raiffeisen Bank Polska
S.A. Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. 0.0. ma ustanowiony rowniez zastaw na linii produkcyjne;
S-4/P-4 na rzecz Banku Zachodniego WBK S.A.

Zastawy na pozostatych srodkach trwatych: Bank Zachodni WBK S.A. przedmiot zastawu: Linia
Produkcyjna do wykrawania i giecia Salvagnini S4.30+P4-222 - warto$¢: 1670 tys. zt na dzien
30.06.2014 - zastawnik. Bank Zachodni WBK S.A. przedmiot zastawu: Linia Produkcyjna do
wykrawania i giecia Salvagnini S4.30+P4-222 - warto$¢: 2 444 tys. zt na dzien 31.08.2012- zastawnik.
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Nota 7. WARTOSCI NIEMATERIALNE

Wartosci niematerialne i prawne w okresie 01.01.2018 — 31.03.2018:

. Wartosci
T Koszty prac | Oprogramowanie . . .
Wyszczegdlnienie . niematerialne Ogotem
rozwojowych komputerowe .
w budowie
Wartosé¢ bilansowa brutto
na dzien 01.01.2018 8783 3932 0 12716
Zwigkszenia, z tytutu: 1100 15 0 1115
- nabycia 1100 15 0 1115
- ulepszenie 0 0 0 0
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0
Wartos¢ bilansowa brutto
na dzien 31.03.2018 9884 3947 0 13 831
Umorzenie na dzien
01.01.2018 2016 2145 0 4161
Zwigkszenia, z tytutu: 308 78 0 385
- amortyzacji 308 78 0 385
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
31.12.2017 2323 2223 0 4 546
Odpisy aktualizujace na
dzien 01.01.2018 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na
dzien 31.03.2018 2 2 2 2
Wartos¢ bilansowa netto
na dzien 31.03.2018 7560 1724 0 9285
Wartosci niematerialne i prawne w okresie 01.01.2017 — 31.03.2017:
. Wartosci
S Koszty prac | Oprogramowanie . . X
Wyszczegolnienie . niematerialne Ogotem
rozwojowych komputerowe .
w budowie
Wartosé bilansowa brutto
na dzien 01.01.2017 7259 3517 0 10777
Zwigkszenia, z tytutu: 1524 415 0 1939
- nabycia 475 225 0 700
- ulepszenie 1 049 189 0 1238
Zmniejszenia, z tytutu: 0 0 0 0
- zbycia 0 0 0 0
Wartosé bilansowa brutto
na dzien 31.12.2017 8783 3932 0 12716
Umorzenie na dzien
01.01.2017 1083 1823 0 2 906
Zwigkszenia, z tytutu: 933 323 0 1255
- amortyzacji 933 323 0 1255
Zmniejszenia 0 0 0 0
Umorzenie na dzien
31.12.2017 2016 2145 0 4161
Odpisy aktualizujgce na
dzien 01.01.2017 0 0 0 0
Odpisy aktualizujace na 0 0 0 0

dzien 31.12.2017
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Wartos¢ bilansowa netto

na dzien 31.12.2017 6768

1787

8554

Koszty prac rozwojowych obejmujg koszty prac nad prototypami energooszczednych opraw
oswietleniowych oraz nowymi rozwigzaniami technologicznymi wykorzystywanymi w produkcji tychze

opraw.

Nota 8. ZAPASY

Informacja o wartosci sprawozdawczej zapasow zostata zaprezentowana w ponizszej tabeli:

Wyszczegodlnienie 31.03.2018 31.12.2017
Materiaty na potrzeby produkciji 15 363 15795
Pozostate materiaty 0 0
Pétprodukty i produkcja w toku 4 873 4416
Produkty gotowe 11 800 12 813
Towary 990 892
Zapasy brutto 33 026 33917
Odpis aktualizujgcy stan zapasow 1737 1325
Zapasy netto 31 289 32592

Zapasy wykazane zostaty w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej w wartosci netto,
czyli pomniejszone o odpisy aktualizujgce w wysokosci 1.737 tys. zt. W 2017 roku utworzono dodatkowe
odpisy aktualizujgce zapasy w kwocie 412 tys. zi. Na 31 marca 2018 roku i 31 grudnia 2017 r. nie

ustanowiono zabezpieczen na zapasach.

W 2014 roku oraz do dnia 21 grudnia 2015 roku zapasy wyrobéw gotowych oraz towaréw byty objete
zastawem w zwigzku z umowg z dnia 22 sierpnia 2014 roku z HSBC Bank Polska S.A. Najwyzsza
suma zabezpieczenia—1 500 000 USD. W dniu 21.12.2015 r. umowa zostata wypowiedziana. Na dzien
sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania zgodnie z odpisem zastaw wpisany pod numerem
2437828 zostat wykreslony w dniu 27 lutego 2018 roku.

Nota 9. NALEZNOSCI
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017

Naleznosci handlowe 26 319 28 492
- od jednostek powigzanych 2 0
- od pozostatych jednostek 26 316 28 492
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 345 345
Zmniejszenia / zwigkszenia 0 0
Odpisy aktualizujgce (wartos¢ dodatnia) 345 345
Naleznosci handlowe brutto 26 664 28 837
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31.03.2018 31.12.2017
Wyszczego6lnienie Wartos¢ Odpis Wartos¢ Odpis

brutto aktualizujagcy brutto aktualizujacy
Niewymagalne 24 259 0 22 607 0
Przeterminowane od 0 do 60 dni 288 0 4033 0
Przeterminowane od 61 do 90 dni 130 0 897 0
grr]izetermlnowane od 91 do 180 433 0 503 0
(Ijrr]izetermmowane od 181 do 365 1 287 77 633 210
Przeterminowane powyzej roku 268 268 135 135
Razem 26 664 345 28 828 345

Nota 10. ZMIANA ZOBOWIAZAN WARUNKOWYCH LUB AKTYWOW WARUNKOWYCH,
KTORE NASTAPILY OD CZASU ZAKONCZENIA OSTATNIEGO ROKU OBROTOWEGO

Udzielone gwarancje i poreczenia:
Gwarancja /

WyszczegOdlnienie poreczenie @ Waluta Da_zta . D?ta_ . 31.03.2018 | 31.12.2017
dla podpisania | wygasniecia

Gwarancja rekojmi i Gwarancji Raiffeisen 4.
jakosci - CRD/G/0063581 POLBANK PLN 113.10.2015  do 30-11-2018 31 31
Gwarancja prawidtowego Raiffeisen
wykonania umowy - POLBANK PLN 05.03.2015 do 31-01-2018 7 7
CRD/G/0058791
Gwarancja rekojmi i Gwarancji Raiffeisen na.
jakosci - CDR/G/0066784 POLBANK PLN 122.03.2016 | do 14-09-2020 8 8
Gwarancja prawidtowego Raiffeisen
wykonania umowy - POLBANK PLN 17.11.2016 do 02-10-2019 13 13
CRD/G/0071091
Gwarancja rekojmi i Gwarancji Raiffeisen PLN | 26.01.2016 | do 14-09-2018 15 15
jakosci- CDR/G/006551 POLBANK o
Gwarancja rekojmi i gwarancji Raiffeisen na
jakosci - CRD/G/0073313 POLBANK PLN . 07.04.2017 do 10-03-2022 38 38
Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen
oraz rekojmi - CRD/G/0073222 POLBANK PLN {03.04.2017 |do 14-04-2022 33 33
Gwarancja-kaucja do umowy Raiffeisen AL
najmu lokalu - CRD/G/0072791 POLBANK PLN 09.03.2017 | do 31-01-2022 64 64
Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen
- CRD/G/0072652 POLBANK PLN  28.02.2017 ' do 31-01-2022 89 89
Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen
oraz rekojmi - CRD/G/0076005 POLBANK PLN 121.09.2017 |do 28-02-2023 S S
Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen
- CRD/G/0077318 POLBANK PLN 12.12.2017 do 02-01-2018 X 105
Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen
- CRD/G/0078248 POLBANK PLN 07.02.2018 . do 31.01.2023 31 X
Gwarancja dobrego wykonania Raiffeisen
- CRD/G/0078233 POLBANK PLN 06.02.2018 | do 31.08.2023 36 X
Razem 371 409
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Nota 11. ZOBOWIAZANIA FINANSOWE

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
Zabezpieczone kredyty i pozyczki 23775 22 323
Zobowigzania z tytutu leasingu finansowego 6 529 4764
Zobowigzania z tytutu factoringu odwrotnego 5628 5112
Zobowigzania z tytutu wyceny instrumentow finansowych 0 0
Suma kredytéw i pozyczek, w tym: 35932 32199
- dlugoterminowe 8 023 7 802
- krétkoterminowe 27 909 24 397
Nota 12. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE | INNE
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
Zobowigzania z tytutu pozostatych podatkow, cet, ubezpieczen
spotecznych i innych, z wyjgtkiem podatku dochodowego od oséb 3528 3 558
prawnych
Pozostate zobowigzania 2710 2497
Zobowigzania wobec pracownikéw z tytutu wynagrodzen 2487 2 348
Inne zobowigzania 222 150
Razem inne zobowigzania 6 238 6 055
Nota 13. REZERWY NA SWIADCZENIA PRACOWNICZE
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
Rezerwy na odprawy emerytalne i rentowe 317 317
Rezerwy na nagrody jubileuszowe 0 0
Rezerwy na urlopy wypoczynkowe 435 435
Rezerwy na pozostate Swiadczenia 0 0
Razem, w tym: 752 752
- dtugoterminowe 296 296
- krétkoterminowe 456 456
Nota 14. POZOSTALE REZERWY
Informacje o pozostatych krétkoterminowych rezerwach zaprezentowano w ponizszej tabeli:
Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
Pozostate premie, prowizje 4222 3 001
Rezerwa na badanie 52 52
Rezerwy na naprawy gwarancyjne oraz zwroty 1578 1432
Razem 5853 4484
- dtugoterminowe 793 716
- krétkoterminowe 5059 3769
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Nota 15. KAPITALY | TRANSAKCJE Z JEDNOSTKAMI POWIAZANYMI OBJETYMI |
NIEOBJETYMI KONSOLIDACJA

Udzialy nalezace do udziatowcow niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezgce do Grupy udziaty
w spoétkach objetych konsolidacjs.

Kapitat nalezacy do udziatowcow niesprawujgcych kontroli ustala sie jako wartos¢ aktywow netto
jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza grupy kapitatowej.
Wartos¢ tg zmniejsza/zwieksza sie o przypadajace na wartos$¢ udziatow nalezacych do udziatowcow
niesprawujgcych kontroli zwiekszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczace sie 31 grudnia 2017 r. i 31
marca 2018 r. obejmujg nastepujgce jednostki wchodzgce w sktad Grupy:

WyszczegOdlnienie Udzial w ogolnej liczbie glosow (w %)
31.03.2018 31.12.2017
LUG S.A. Jednostka dominujaca
LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0. . 100% 100%
LUG GmbH, Berlin 100% 100%
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 100% 100%
LUG Argentina SA 50% 50%
BIOT Sp. z 0.0. 51% 51%

Jednostka zalezna T.O.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujaca posiada 100% udziatéw, nie
zostata objeta konsolidacja. Dziatalnos$¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

Transakcje z jednostkami powigzanymi odbywaly sie na warunkach rynkowych. Dane dotyczace
transakcji przeprowadzonych z jednostkami powigzanymi oraz informacje dotyczace nierozliczonych
sald prezentuje ponizsza tabela:

. . Sprzedaz na rzecz Zakupu od podmiotow
Podmiot powigzany s . .
podmiotéw powigzanych powigzanych
Jednostka dominuiaca 01.01-31.03  01.01-31.03 | 01.01 -31.03 . 01.01 —31.03
& 2018 2017 2018 2017
LUG S.A. 1989 300 1782 93
Jednostki zalezne: 2385 650 2 255 857
LUG Light Factory Sp. z o. o. 1821 119 2215 831
LUG GMBH 374 303 20 0
LUG do Brasil Ltda. 0 0 0 26
LUG Lighting UK Ltd. 189 228 0 0
LUG Argentina SA 0 0 0 0
BIOT Sp. z 0.0. 0 0 20 0
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Podmiot powigzany

Naleznosci od podmiotow
powiazanych

Zobowigzania wobec
podmiotow powiazanych

Jednostka dominujaca 31.03.2018 31.12 2017 31.03.2018 31.12.2017

LUG S.A. 1 868 249 2153 84
Jednostki zalezne: 1457 1367 1172 1531
LUG Light Factory Sp. z o. o. 1254 1 000 397 597
LUG GMBH 133 214 0 19
LUG do Brasil Ltda. 0 39 768 907
LUG Lighting UK Ltd. 69 114 0 0
LUG Argentina SA 0 0 0 0
BIOT Sp. z 0.0. 0 0 8 8

Nota 16. DOKONANIE KOREKTY ISTOTNYCH BLEDOW
W okresie od 01.01.2018 do 31.03.2018 roku nie dokonywano korekty istotnych btedow.
Nota 17. ROZLICZENIA SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym informacjg finansowg, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko
Spotkom Grupy Kapitatowej nie toczyty sig istotne postgpowanie sgdowe.

Nota 18. INFORMACJA  DOTYCZACA  SEZONOWOSCI LUB  CYKLICZNOSCI

DZIALALNOSCI W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez grupe LUG nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 19. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH
RODZAJ, WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSCE

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystgpity.

Nota 20. ISTOTNE ZDARZENIA NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystapity.
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej o$wiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majgtkowa i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 01.01.2018 -
31.08.2018 i okresy porownywalne od 01.01.2017 - 31.03.2017.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Cztonek Zarzgdu
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7.3. Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A.

Jednostkowy rachunek zyskow i strat

za okres za okres
Wyszczegodlnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
niebadane niebadane
Przychody ze sprzedazy 2022 300
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 323 300
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatdw 1700
Koszty sprzedanych produktow, towarow
i materiatow 1689 0
Koszty wytworzenia sprzedanych produktow i 0 0
ustug
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 1689 0
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 334 300
Pozostate przychody operacyjne 0 0
Koszty sprzedazy 0
Koszty ogdlnego zarzadu 225 222
Pozostate koszty operacyjne 3 0
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 106 78
Przychody finansowe 428 1
Koszty finansowe 0 0,22
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 534 79
Podatek dochodowy 0 0
Zysk (strata) netto z dziatalnosci
kontynuowanej 534 79
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej
Zysk (strata) netto 534 79
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zt) 0,07 0,01
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci kontynuowanej
(w zi) 0,07 0,01
Podstawowy za okres obrotowy 0,07 0,01
Rozwodniony za okres obrotowy 0,07 0,01
Zysk (strata) netto na jedna akcje z
dziatalnosci zaniechanej (w zt) 0,00 0,00
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Jednostkowe sprawozdanie z catkowitych dochodow

za okres za okres
Wyszczegolnienie 01.01.2018 - 31.03.2018 01.01.2017 - 31.03.2017
niebadane niebadane
Zysk (strata) netto 534 79
Inne dochody catkowite 0 0
Suma dochodow catkowitych 534 79
Jednostkowe sprawozdanie z sytuacji finansowej (aktywa bilansu)
stan na stan na stan na
AKTYWA nota 31'03;'2018 31.12.2017 @ 31.03.2017
niebadane r- r-
Aktywa trwate 30536 30 221 3392
Wartos$ci niematerialne 0 0 1
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 1 30 087 29772 29617
Pozostate aktywa finansowe 0 0 3712
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 34 34 31
Naleznosci diugoterminowe 415 415 553
Aktywa obrotowe 2439 321 725
Naleznosci handlowe 1 996 254 406
Pozostate naleznosci 424 52 284
Rozliczenia miedzyokresowe 14 5) 19
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 5 10 16
AKTYWA RAZEM 32975 30 542 34 640
Jednostkowe sprawozdanie z sytuaciji finansowej (pasywa bilansu)
stan na stan na stan na
PASYWA nota 31 '01r'2018 31.12.2017 | 31.03.2017
niebadane r- r-
Kapitat wtasny 30 649 30116 34 489
Kapitat zaktadowy 23 1 800 1 800 1 800
E:s:it:;;a;?asowy z emisji akcji powyzej wartosci o4 23 815 23 815 23 815
Pozostate kapitaty 7 373 7 373 7 597
Niepodzielony wynik finansowy -2 872 -4 830 415
Wynik finansowy biezacego okresu 534 1 958 79
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0 0 784
Zobowigzania diugoterminowe 18 18 60
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 18 18 60
Zobowiazania krétkoterminowe 2 308 409 91
Zobowigzania handlowe 2191 217 30
Zobowigzania z tytutu biezgcego podatku
dochodowego e 21 L
Pozostate zobowigzania 66 137 0
Zobowigzania z tyt. wynagrodzen 0 0 17
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Pozostate rezerwy 35 35 12
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet,

ubezpieczen 0 0 31
i innych swiadczen

PASYWA RAZEM 32975 30 542 34 640
Wartos¢ ksiegowa na akcje (w zt) 4,26 4,18 4,81
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Jednostkowe sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym

. Kapitaly zaPaSOW.Y Niepodzielony . Wynik .
Wyszczegéinienie Kapitat ze sprze_de_lzy akeiji Pozcv_stale wynik Zysk (§trata) z flpa.nsowy Razem kapitaty
zaktadowy powy;el cerjy kapitaty finansowy lat ubiegtych biezacego wiasne
; nominalnej okresu
12 miesiecy zakonczonych 31.12.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017r. 1800 23 815 7 597 1199 0 0 34 411
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 7 597 1199 0 0 34 411
Wyptata dywidendy 0 0 -224 -784 0 0 -1008
Odpis aktualizujgcy warto$¢ pozyczek i udziatéw w LUG do Brasil 0 0 0 -5246 0 0 -5246
Suma dochodéw catkowitych 0 0 0 0 1958 1958
Kapitat wtasny na dzien 31.12.2017r. 1800 23815 7 373 - 4830 0 1958 30116
3 miesigce zakonczone 31.03.2018 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2018r. 1800 23815 7 373 -2872 0 0 30116
Kapitat wtasny po korektach 1800 23815 7 373 -2872 0 0 30116
Suma dochodoéw catkowitych 0 0 0 0 0 534 534
Kapitat wtasny na dzien 31.03.2018r. 1800 23815 7 373 -2872 0 534 30 649
3 miesiagce zakonczone 31.03.2017 r.
Kapitat wiasny na dzien 01.01.2017r. 1800 23815 7 597 415 784 0,00 34 410
Kapitat wiasny po korektach 1 800 23 815 7 597 415 784 0,00 34 410
Podziat zysku netto 0 0 0 0 79 79
Kapitat wlasny na dzien 31.03.2017 r. 1800 23 815 7 597 415 784 79 34 489
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Jednostkowe sprawozdanie z przeptywow pienieznych

Wyszczegolnienie

za okres 01.01.2018 -
31.12.2018
niebadane

za okres 01.01.2017 -
31.12.2017

DZIALALNOSC OPERACYJNA

Zysk / Strata przed opodatkowaniem 534 79
Korekty razem: -649 -119
Amortyzacja 0 0
Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 0 -1
Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -426 1
Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej 0 0
Zmiana stanu rezerw 0 -6
Zmiana stanu zapaséw 0 0
Zmiana stanu naleznosci 2114 -67
.Zmlanalstanu zobowigzan, z wyjgtkiem pozyczek 1904 31
i kredytow
Zmiana stanu rozliczen miedzyokresowych -8 -16
Inne korekty z dziatalnosci operacyjne;j 0 0
Podatek dochodowy (zaptacony) / zwrécony -4 0
A. Przep_IyV\{y pieniezne netto z dziatalnosci 115 -4
operacyjnej
DZIALALNOSC OPERACYJNA
Wplywy 426 169
Zbycie aktywéw finansowych 0 169
Dywidendy i udziaty w zyskach 426
Wydatki 315 130
Udziaty 315
Udzielone pozyczki 0 130
.B. Przeply.wy.pienieine netto z dziatalnosci 111 40
inwestycyjnej
DZIALALNOSC FINANSOWA
Wptywy 0 0
Wydatki 0 0
Nabycie udziatéw (akcji) wtasnych 0 0
Dywidendy i inne wptaty na rzecz witascicieli 0
Odsetki 0 0
C. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci 0 0
finansowej
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A+B+C) -4 -1
E. Bilansowa zmiana stanu srodkow pienieznych, 4 1
w tym
- zmiana stanu $rodkéw pienieznych z tytutu réznic 0 0
kursowych
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 10 17
G. Srodki pieniezne na koniec okresu 5 16
- srodki 0 ograniczonej mozliwosci 0 0
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DODATKOWE NOTY | OBJASNIENIA DO SRODROCZNEGO SKROCONEGO
JEDNOSTKOWEGO SPRAWOZDANIA FINANSOWEGO ZAKONCZONEGO

PODSTAWA SPORZADZENIA SPRAWOZDANIA

Niniejsze $rédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie

z MSR 34 ,Srédroczna sprawozdawczo$é finansowa” w ksztalcie zatwierdzonym przez UE oraz
z Rozporzadzeniem Ministra Finanséw z dnia 19 lutego 2009 roku w sprawie informacji biezgcych
i okresowych przekazywanych przez emitentow papieréw wartosciowych oraz warunkéw uznawania za
rébwnowazne informacji wymaganych przepisami prawa panstwa niebedgcego panstwem czionkowskim
(Dz.U. 2014 r. poz.133 z pdzniejszymi zmianami (,Rozporzadzenie”).

Niniejsze $rddroczne skrdocone jednostkowe sprawozdanie finansowe Spétki winno by¢ czytane tacznie ze
srodrocznym skroconym skonsolidowanym sprawozdaniem finansowym zatwierdzonym do publikacji przez
Zarzad i opublikowanym tego samego dnia co srédroczne skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe,
celem uzyskania petnej informaciji o sytuacji majgtkowej i finansowej Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien
31 marca 2018 roku oraz wyniku finansowego za okres od 1 stycznia do 31 marca 2018 roku zgodnie z
Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej zatwierdzonymi przez Unig Europejska.

Srédroczne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe nie obejmuje wszystkich informacji oraz
ujawnien wymaganych w rocznym sprawozdaniu finansowym i nalezy je czyta¢ tacznie
z jednostkowym sprawozdaniem finansowym za rok zakonczonym 31 grudnia 2017 r. zatwierdzonym do
publikacji w dniu 14 maja 2018 r.

Kwartalne skrécone jednostkowe sprawozdanie finansowe jest przedstawione w ziotych polskich,
a wszystkie wartosci, o ile nie jest to wskazane inaczej, podane sg w tysigcach (tys. PLN).

Dane poréwnawcze obejmujg sprawozdanie z sytuacji finansowej na dzien 31 grudnia 2017 r.,
sprawozdanie z catkowitych dochodow oraz rachunek przeptywéw pienieznych za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2017 roku oraz zestawienie zmian w kapitale wtasnym za okres 3 miesiecy
zakonczonych 31 marca 2017 roku.

Zaprezentowane dane finansowe podlegaty przegladowi przez niezaleznego biegtego rewidenta.

Przy sporzgdzaniu niniejszego skréconego jednostkowego sprawozdania finansowego nie zastosowano
zadnego z opublikowanych, ale nie obowigzujgcych standardéw i interpretacji standardow.

Skrécone srodroczne sprawozdanie finansowe za okres trzech miesiecy zakonczonych 31 marca 2018
roku zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci.

W skroconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym przestrzegano tych samych zasad polityki
rachunkowosci i metod obliczeniowych, co w ostatnim rocznym sprawozdaniu finansowym.

W skréconym $rédrocznym sprawozdaniu finansowym nie wystgpity znaczgce zmiany wartosci
szacunkowych kwot, ktére byly prezentowane w poprzednich okresach $rodrocznych biezacego roku
obrotowego, ani zmiany wartosci szacunkowych prezentowane w poprzednich latach obrotowych, ktére
wywieratyby istotny wptyw na biezacy okres $rédroczny.
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SRODROCZNE SKROCONE JEDNOSTKOWE SPRAWOZDANIE FINANSOWE

Nota 1. UDZIALY W JEDNOSTKACH ZALEZNYCH

Zmiana stanu inwestycji w jednostkach zaleznych

Wyszczegolnienie 31.03.2018 31.12.2017
Stan na poczatek okresu 29772 33218
Zwiekszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 315 1723
- potaczenia jednostek gospodarczych 0 0
- zakupu jednostki - LUG do Brasil 0 0
- zakupu jednostki - LUG Lighting UK 0 0
- pozyczki dla LUG do Brasil 0 1059
- podwyzszenie kapitatu w LUG Argentina 0 29
- podwyzszenie kapitatu w BIOT Sp. z o.0. 315 635
Zmniejszenia w okresie sprawozdawczym, z tytutu: 0 5169
- odpis wartosci udziatébw w LUG do Brasil 0 559
- odpis pozyczki w LUG do Brasil 0 4610
- inne zmniejszenia 0 0
Stan na koniec okresu 30 087 29 772
Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.03.2018 r.
Nazwa SP_é I_ki’ form'a' prawna, Waf‘°?é Korekty Wartos¢ Procent Procent
miejscowos¢, udziatow L . . . Metoda
w ktorej miesci sie siedziba wg ceny aktuallijz'ace bllar?so'w a posmt.iar'!ych posmda'nych konsolidacji
zarzadu nabycia wartosé udzialéw udzialéw gtosow
;Jelczr']‘;ggtéf:cmry Sp.zo.0, 29 000 0 29 000 100% 100% pelna
T.O.W LUG, Kijéw 60 60 0 100% 100% Nd
LUG GmbH, Berlin 83 0 83 100% 100% petna
LUG Brasil Ltda., Sao Paulo 559 559 0 65% 65% petna
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 25 0 25 100% 100% petna
BIOT Sp. z o.0. 950 0 950 50% 50% petna
LUG Argentina SA. 29 0 29 51% 51% petna
Razem 30 706 619 30 087

Skrocone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 31.03.2018 oraz na dzien

31.03.2018 roku obejmuja:

Nazwa spotki,
f‘.’rf“a pravY[\a, Kapitat Kapitat Pozostate Zysk/ Wartos¢ Aktywa Aktywa Warto.sc Wartosé
miejscowos¢, w R strata . zobowiaz : przychod
e i wiasny | zakiadowy kapitaty aktywow trwate obrotowe , "
ktorej miesci sie netto an
siedziba zarzadu
LUG Light Factory
Sp. z 0.0., Zielona 51 126 29 000 20 290 1835 119 522 57 060 62 462 68 396
Gora,
LUG GmbH, Berlin 235 83 151 1 292 28 264 57
LUG Lighting UK
Ltd., Londyn 119 25 89 6 141 0 141 22
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-tleleh (e, -4 366 677 -4 687 -355 858 21 837 5224
Sao Paulo

LUG Argentina SA 28 36 -5 .38 78 48 31 106
BIOT Sp. z 0.0. 790 120 765 ‘95 1006 35 971 217

Inwestycje w jednostkach zaleznych na dzien 31.12.2017 r.

Nazwa SP_M _k" form’al’ prawna, Wartosé Korekty Wartosé Procent Procent
miejscowosé, L, . . . . Metoda
o udziatow wg aktualizujgce bilansowa | posiadanych | posiadanych L
w ktorej miesci sie siedziba A gl L s . konsolidaciji
ceny nabycia wartosé udziatéow udziatéow glosow
zarzadu
LUG Light Factory Sp. z 0.0, 29 000 0 29000 100% 100% pelna
Zielona Géra
T.0.W LUG, Kijéw 60 60 0 100% 100% Nd
LUG GmbH, Berlin 83 0 83 100% 100% petna
LUG Brasil Ltda., Sao Paulo 559 559 0 65% 65% Petna
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 25 0 25 100% 100% Petna
BIOT Sp. z o.0. 635 0 635 50% 50% Petna
LUG Argentina SA. 29 0 29 51% 51% Petna
Razem 30 391 619 29772

Skrécone informacje finansowe o jednostkach zaleznych za okres 01.01 do 31.03.2017 oraz na dzien
31.03.2017 roku obejmuja:

Nazwa spotki,

fc?r!na pravtn:na, Kapitat Kapitaf Pozostate Zysk/ Wartos¢ Aktywa Aktywa Warto.sc Wartos¢
miejscowos¢é, w zakla- . strata . zobowiagz : przychod

AR wiasny kapitaty aktywow trwate obrotowe . A

ktoérej miesci sie dowy netto an ow
siedziba zarzadu
LUG Light Factory
Sp. z 0.0., Zielona 49716 29 000 20716 865 120 318 54 816 65 502 70 602 30 579
Gora,
LUG. GmbH, 232 83 149 8 313 18 295 80 307
Berlin
LUG Lighting UK 111 25 86 69 297 0 297 186 225
Ltd., Londyn
LUG: do Brasil 4084 677 4761 63 1216 25 1191 5 300 11
Ltda., Sao Paulo
LUG Argentina 0 0 0 0 0 0 0 0 0
SA.
BIOT Sp. z 0.0. 0 0 0 0 0 0 0 0 0

W dniu 24 sierpnia 2016 roku Zarzad LUG S.A. podjat uchwate sprawie utworzenia spétki kapitatowej na
terenie Argentyny, ktéra bedzie dziata¢ pod nazwg LUG Argentina SA. W dniu 14 czerwca 2017 roku zostat
podpisany statut LUG Argentina SA. ktéry przewidywal, ze akcjonariuszami  spéiki
w stosunku 50% na 50% bedg LUG S.A. oraz Provider Argentina SA z siedzibg w Posadas. Siedzibg LUG
Argentina SA jest Buenos Aires. Kapitat zaktadowy Spoétki zostat okreslony na sume 300.000 argentynskich
pesos. Celem Spotki jest prowadzenie dziatalnosci przemystowej (obejmujacej
m.in. produkcje, przetwarzanie, montaz i sktadanie opraw oswietleniowych), dziatalnosci handlowej,
(obejmujacej m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych i akcesoriéw) oraz dziatalnosci doradczej
w zakresie technologii o$wietleniowej, w tym na rzecz projektéw zwigzanych z oszczedzaniem energii.
Spétka zostata zarejestrowana w dniu 30 sierpnia 2017 r.

W dniu 09 wrzesnia 2017 roku zostata zawigzana spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig bedaca
jednostka zalezng wobec LUG, dziatajgca pod nazwg BIOT Sp. z 0.0. z siedzibg w Zielonej Gorze,
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o kapitale zatozycielskim wynoszacym 40.000 zt (stownie: czterdziesci tysiecy ztotych), w ktérej Emitent
objat i pokryt wktadem pienieznym 408 (stownie: czterysta osiem) udziatdéw o wartosci nominalnej 50 zt
(stownie: piecdziesiat ztotych) kazdy udziat i tacznej wartosci nominalnej 20.400 zt (stownie: dwadziescia
tysiecy czterysta ziotych), co stanowi 51% kapitatu zaktadowego i uprawnia do takiej samej liczby gtoséw
na zgromadzeniu wspélnikow. BIOT sp. z 0.0. bedzie petnita w Grupie Kapitatowej LUG S.A. role spéiki
technologicznej, a jej gtbwnym obszarem dziatalnosci bedzie prowadzenie badan

i rozwoju w obszarze nowych technologii o$wietleniowych.

Nota 2. POZOSTALE DLUGOTERMINOWE AKTYWA FINANSOWE

Pozostate dtugoterminowe aktywa finansowe na 31 marca 2017 r. obejmowaly pozyczki udzielone
jednostce zaleznej LUG do Brasil Ltda.

Zarzad Spdtki zdecydowat, kierujgc sie zasadg ostroznej wyceny, aby na dzien 31.12.2017 roku wartos¢
pozyczek udzielonych jednostce zaleznej LUG do Brasil Ltda obja¢ w catosci odpisem aktualizujgcym.
Decyzjg zwigzana jest z przedtuzajagcym sie okresem zwrotu poniesionych naktadéw (w tym réwniez
w formie pozyczek). Grupa jednoczesnie nie wycofuje sie z rynku Brazylijskiego, nadal widzac jego duzy
potencjat wzrostowy.

W sprawozdaniu skonsolidowanym Grupy Kapitatowej LUG S.A. odpis nie wystgpi z uwagi na fakt,

iz wzajemne rozrachunki ulegajg eliminacji w trakcie korekt konsolidacyjnych, a koszty dziatalno$ci
ponoszone przez LUG do Brasil Ltda odnoszone byly i sg bezposrednio w koszty okresu poniesienia.

Nota 3. KAPITAL ZAKLADOWY

Wartos¢
Seria/emisja up:‘z‘;s\;zio- onga::?cz:(:nia Liczba Wartosc :v‘:"\llv/a?tr::ls'st:: psopk‘::'z::l Data
rodzaj akcji . o . akcji jednostkowa . L . rejestraciji
wania akcji praw do akciji nominalnej kapitatu
w PLN

A BRAK BRAK 4 320 000 0,25 1080 000,00 GOTOWKA 2001

B BRAK BRAK 1 438 856 0,25 359 714,00 : Emisja Publiczna 2007

C BRAK BRAK 1439714 0,25 359 928,50 ;| Emisja Publiczna 2010

RAZEM 7 198 570 1799 642,50
Kapitat zaktadowy — struktura na 31.03.2018 r.
Udziat Udziat w ogélnej
. Liczba Wartos¢ wkapitale = Liczba - o2a' W 0goin€]
Akcjonariusze - i, X liczbie gtloséw na
akgeji akcji zakladowym  gloséw o

% WZA (%)
Ryszard Wtorkowski 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Iwona Wtorkowska 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane przez OPERA TFI | 1 320 492 330 18,34% 1320 492 18,34%
Pozostali akcjonariusze 2 087 468 522 29,00% 2 087 468 29,00%
Razem 7198570 1800 100,00% 7 198 570 100,00%

Kapitat zakladowy — struktura na 31.12.2017 r.
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Udziat Udziat w ogélnej

. . Liczba : Wartos¢ | w kapitale Liczba . g, ]

Akcjonariusze - . X liczbie gtosow na

akgeji akcji zakladowym  gltoséw
o WZA (%)
(<]

Ryszard Wtorkowski 2670610 668 37,10% 2670610 37,10%
Iwona Wtorkowska 1120 000 280 15,56% 1120 000 15,56%
Fundusze Zarzadzane przez OPERA TFI | 1 320 492 330 18,34% 1 320 492 18,34%
Pozostali akcjonariusze 2 087 468 522 29,00% 2 087 468 29,00%
Razem 7198570: 1800 100,00% 7 198 570 100,00%

Nota 4. KAPITAL ZAPASOWY Z OBJECIA UDZIALOW POWYZEJ ICH WARTOSCI
NOMINALNEJ

Kapitat zapasowy zostat utworzony z nadwyzki wartosci emisyjnej nad nominalng, ktoéra zostata
pomniejszona o koszty emisji akcji ujete jako zmniejszenie kapitatu zapasowego.

Wyszczegodlnienie 31.12.2017 31.12.2016
Nadwyzka ceny emisyjnej nad nominalng 25 754 25 754
Koszty emisji 1939 1939
RAZEM 23 815 23 815

Nota 5. DOKONANIE KOREKTY ISTOTNYCH BLEDOW

W | kwartale 2018 roku nie dokonywano korekty istotnych bteddw.

Nota 6. ROZLICZENIA SPRAW SADOWYCH

W okresie objetym informacja finansowa, do dnia publikacji niniejszego sprawozdania przeciwko Spoétce
nie toczyly sie istotne postepowanie sagdowe.

Nota 7. INFORMACJA DOTYCZACA SEZONOWOSCI LUB CYKLICZNOSCI DZIALALNOSCI
W OKRESIE SRODROCZNYM

W ramach dziatalnosci prowadzonej przez Lug S.A. nie wystepujg istotne zjawiska o charakterze
sezonowym bgdz majgce charakter cykliczny.

Nota 8. INFORMACJA O ZDARZENIACH NIETYPOWYCH ZE WZGLEDU NA ICH RODZAJ,
WIELKOSC LUB CZESTOTLIWOSC

Zdarzenia nietypowe, poza opisanymi w niniejszym sprawozdaniu finansowym, nie wystapity.
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Nota 9. ISTOTNE  ZDARZENIA  NASTEPUJACE PO ZAKONCZENIU OKRESU
SRODROCZNEGO, KTORE NIE ZOSTALY ODZWIERCIEDLONE W SPRAWOZDANIU
FINANSOWYM

Zdarzenia takie nie wystapity.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrécone jednostkowe
sprawozdanie finansowe i dane porownywalne sporzgdzone zostaty zgodnie

z obowigzujacymi Grupe zasadami rachunkowosci oraz ze odzwierciedlajg w sposob prawdziwy, rzetelny
i jasny sytuacje majgtkowsa i finansowa spotki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére zostaty
zatwierdzone przez Unig Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 stycznia do 31 marca 2018
roku i okresy poréwnywalne od 1 stycznia do 31 marca 2017 roku.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w skiadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzgdu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czionek Zarzadu
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POZOSTALE INFORMACJE DODATKOWE:

1. Opis istotnych dokonan lub niepowodzen LUG S.A. oraz jej Grupy w okresie | kwartale 2018 roku,
wraz z wykazem najwazniejszych zdarzen ich dotyczacych.

2. Opis czynnikéw i zdarzen, w szczeg6lnosci o nietypowym charakterze, majgcych znaczacy wptyw
na osiggniete w | kwartale 2018 roku wyniki finansowe.

3. Opis zmian organizacji grupy kapitatowej, w tym w wyniku potaczenia jednostek, uzyskania lub
utraty kontroli nad jednostkami zaleznymi oraz inwestycjami diugoterminowymi, a takze podziatu,
restrukturyzaciji lub zaniechania dziatalnosci.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

4. Stanowisko Zarzadu dotyczace mozliwosci zrealizowania wczesniej publikowanych prognoz
wynikow na 2018 rok w kontekscie wynikdw zaprezentowanych w raporcie za | kwartat.
Zarzad spotki LUG S.A. nie publikowat prognoz wynikéw finansowych Spotki ani Grupy Kapitatowe;
LUG na 2018 rok.

5. Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio 5% gtoséw na Walnym Zgromadzeniu na
dzien przekazania niniejszego raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia
przekazania poprzedniego raportu okresowego (raport roczny za 2017 rok).

Tabela: Akcjonariusze posiadajacy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogolnej liczbie gloséw na Walnym Zgromadzeniu na dzien przekazania
poprzedniego raportu 14.02.2018 r.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

Tabela: Akcjonariusze posiadajgcy bezposrednio lub posrednio poprzez podmioty zalezne, co
najmniej 5% w ogélnej liczbie gtoséw na Walnym Zgromadzeniu wedtug stanu na dzien 14.02.2018
r.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

6. Akcje LUG S.A. bedgce w posiadaniu oséb zarzadzajgcych i nadzorujgcych na dzien przekazania
raportu, wraz ze wskazaniem zmian, jakie nastgpity od dnia przekazania poprzedniego raportu
okresowego (raport za 2017 rok).

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”

7. lIstotne postepowania toczgce sie przed sadem, organem wiasciwym dla postepowan
arbitrazowych lub organem administracji publiczne;.
W | kwartale 2018 roku Emitent ani spotki Grupy LUG nie byty strong postepowan (pojedynczo lub
tacznie), ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wiasnych Emitenta.

8. Informacje o zawarciu przez Spotke lub jednostke od niej zalezng jednej lub wielu transakcji

z podmiotami powigzanymi, jezeli pojedynczo lub tgcznie sg one istotne i zostaty zawarte na innych
warunkach niz rynkowe.

75



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2018 r.

10.

11.

W | kwartale 2018 roku Spétka LUG S.A. i jednostki od niej zalezne nie zawarty zadnej umowy
transakcyjnej z jednostkami powigzanymi odbiegajgcej od rynkowych i rutynowych zawieranych na
warunkach rynkowych, ktére bytyby dla Grupy istotne.

Informacje dotyczace udzielenia przez LUG S.A. lub jednostke od niego zalezng poreczen kredytu
lub pozyczki oraz udzieleniu gwarancji — tgcznie jednemu podmiotowi lub jednostce od niego
zaleznej, ktérych wartos¢ przekracza 10% kapitatéw wtasnych LUG.

W | kwartale 2018 roku Spoétka LUG.A. oraz jednostki od niej zalezne nie udzielity poreczen,
kredytdéw, pozyczek oraz gwarancji, ktérych wartos¢ przekraczataby 10% kapitatéw wtasnych LUG
S.A.

Inne informacje, ktére zdaniem Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowe;,
finansowej, wyniku finansowego i ich zmian, oraz informacje, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci
realizacji zobowigzan przez Emitenta.

W | kwartale 2018 roku w dziatalnosci Grupy LUG nie zaistniaty zadne zdarzenia, ktére zdaniem
Emitenta sg istotne dla oceny jego sytuacji kadrowej, majgtkowej, finansowej, wyniku finansowego
i ich zmian, oraz takie, ktére sg istotne dla oceny mozliwosci realizacji zobowigzan przez Emitenta.

Czynniki, ktére w ocenie Grupy Kapitatowej bedg miaty wptyw na osiggniete przez nig wyniki

w perspektywie co najmniej kolejnego kwartatu.

Informacje na powyzsze tematy znajdujg sie w rozdziale ,,Podstawowe informacje na temat Spotki
i Grupy Kapitatowej”
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8. Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzadzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowosci oraz odzwierciedlajg w sposob rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzgdu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czionek Zarzadu
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