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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku
zyskoéw i strat, przeptywy pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A.,
tj. skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe wyniki
spotki dominujgcej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spotki LUG
Light Factory Sp. z 0.0. Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp.
z 0.0. przejefa dziatalnos$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz
opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos$¢ z zakresu badan
i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie réwniez
jednostkowe dane tej spétki. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci
wdrozonymi w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku', w niniejszym
raporcie przedstawiono wyniki sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne
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Wykres 2 Ogdlny klimat koniunktury w budownictwie
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Zrédto: GUS

! Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastapito na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku
Z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem prospektu emisyjnego
w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Emitenta w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgji serii A, B, C LUG.

ELUG



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Woykres 3 Produkcja budowlano - montazowa
T —

%
W okresie styczen - czerwiec 2013 roku

190 4

»
dynamika produkcji budowlano - 180
montazowej byt az 0 21,5% nizsza niz s 7
w analogicznym okresie ub. roku. 150 - /'/
W czerwcu 2013 roku produkcja :x — ol e =
budowlano - montazowa ogétem 120 e M Z
zrealizowana w Polsce odnotowata :;E T
spadek r/r o ok. 18,3%, jednocze$nie 50
byta wyzsza 0 19,1% niz w maju 2013 ‘:‘;
roku. P
50
40 T T T T T T T T T T T
1 ] i v W Vi Wil Wil S H Hl ®il
——2010 ——2011 ——2012 —=2013
Zrédto: GUS
Woykres 4 Produkcja sprzedana przemystu
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Zrédto: GUS

Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2013 roku

Odczyty wskaznikéw makroekonomicznych w 1l kwartale 2013 roku
wskazujg na pogorszenie koniunktury gospodarczej rok do roku. Szczegdlnie
odczuwalny wptyw na warunki dziatalnosci w branzy oswietleniowej miata
gorsza o 21,5% dynamika produkcji budowlano-montazowej. Rdéwniez
dynamika produkcji przemystowej wykazywata stabos¢ na przetomie | i Il
kwartatu, a jej odbicie nastgpito dopiero w czerwcu 2013 roku. Wskazniki te
potwierdzajg trudne okolicznosci, jakie wystgpity na krajowym rynku
oswietleniowym tworzgc mato przyjazne Srodowisko dziatalnosci.
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Grupa Kapitatowa LUG S.A. wykorzystata jednak swojg silng pozycje na

rynkach zagranicznych i zrealizowata w Il kwartale 2013 roku przychody ze
sprzedazy na poziomie 23 740,44 tys. zt. 57,62 proc. z tej wartosci
wypracowano na rynkach zagranicznych, natomiast 42,38 proc. sprzedazy
zrealizowano na rynku krajowym. Dynamika eksportu na poziomie 15,49
proc. oznacza pigty kwartat z rzedu zdecydowanego rozwoju sprzedazy
zagranicznej. Jednoczesnie spadkom na poziomie -20,18 proc. podlegata
sprzedaz w kraju. tacznie w Il kwartale 2013 roku dynamika przychodéw ze
sprzedazy wyniosta -2,90 proc. r/r. Na wielkos¢ sprzedazy w kraju negatywie
wptywato przede wszystkim ostabienie koniunktury gospodarczej
szczegOlnie odczuwalne w kwietniu i w maju. Zarzad Emitenta spodziewa
sie poprawy wynikéw sprzedazy realizowanej w Polsce w |l potowie roku.
Wzrost sprzedazy na rynkach zagranicznych jest wypadkowg kilku
czynnikéw, w tym m.in. symptoméw ozywienia ptyngcych z rynkéw
zagranicznych oraz efektéw inwestycji w rozbudowe struktury handlowej na
rynkach zagranicznych. Portfel potencjalnych zamdéwien na najblizsze
miesigce pozwala zachowaé optymizm i oczekiwa¢ dodatniej dynamiki
przychoddéw z eksportu w kolejnych miesigcach 2013 roku.

W ujeciu narastajgcym przychody ze sprzedazy po dwdch kwartatach 2013
roku wyniosty 45 985,50 tys. zt i byty wyzsze niz przed rokiem o 5,32 proc.
Struktura przychodéw ze sprzedazy w | potowie roku uksztattowata sie
nastepujgco: 55,24 proc. — eksport, 44,76 proc. — kraj.

Wykres 5 Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | i Il kwartale
— poréwnanie lat 2012 i 2013 (tys. zt)
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Zrédto: Emitent
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Zysk na sprzedazy netto zarowno w Il kwartale 2013 roku, jak i w ujeciu

narastajgcym za dwa kwartaty ulegt obnizeniu r/r i wynidst odpowiednio
233,01 tys. zt i 797,92 tys. zt. Spadek r/r odnotowano takze na poziomie
skonsolidowanego zysku z dziatalnoSci operacyjnej (EBIT). W Il kwartale
2013 roku wynidst 296,44 tys. zt (-67,62 proc.), a w catym | pdtroczu 956,05
tys. zt (-32,57 proc.). Zarowno w przypadku zysku na sprzedazy netto jak
i EBIT spadki wynikajg ze zmniejszenia sprzedazy w kwietniu i maju oraz
niepokrycia w tym okresie czesci kosztow statych, co wptyneto na nizszg
rentownosc.

Ujemny wptyw réznic kursowych, wynikajacych z ostabienia sie ztotowki r/r
jest widoczny na poziomie zysku z dziatalnosci gospodarczej, ktory
w Il kwartale 2013 roku wynidst 229,56 tys. zt, w stosunku do 840,99 tys. zt
przed rokiem. W ujeciu narastajagcym, w | i Il kwartale br. zysk z dziatalnosci
gospodarczej uksztattowat sie na poziomie 556,40 tys. zt.

Zysk netto w samym |l kwartale wyniést 229,56 tys. zt, w poréwnaniu do
840,99 tys. zt w Il kwartale 2012 roku. Natomiast wynik netto w catym
pierwszym poétroczu wynidst 556,40 tys. zt.

Wykres 6 Poréwnanie EBIT, EBITDA i zysku netto w | i Il kwartale — poréwnanie lat 2012 i 2013

W1-20'2012
M 1-20'2013

EBIT EBITDA zysk netto

Zrédto: Emitent
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’ Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Warto$¢ aktywow Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 30.06.2013 roku
wynosi 84 442,05 tys. zt w stosunku do 73 308,21 tys. zt na dzien
30.06.2012 roku. Ten ponad 15 procentowy wzrost wartosci aktywoéw
zwigzany jest ze wzrostem aktywow trwatych do poziomu 31 534,37 tys. zt
w zwigzku z podwyzszeniem kapitatu w spdtce zaleznej LUG do Brazil Ltda.,
a takze zwigzany jest ze wzrostem aktywdw obrotowych r/r o 25,70 proc.
do poziomu 52 907,68 tys. zt. Na poziom aktywoéw obrotowych wptyneta
przede wszystkim warto$¢ naleznosci krétkoterminowych i wartosé
zapasoéw. Poziom naleznosci krétkoterminowych wzrdst do 24 089,91 tys. zt
w  wyniku wydtuzenia terminu regulacji naleznosci przez klientéw.
Na wyzszy o 18,54 proc. r/r poziom zapasdéw (24 888,86 tys. zt) wptynety
zwiekszone zakupy komponentéw w czerwcu w zwigzku z przygotowaniem
do wzrostu zamoéwien w Il potowie roku, zgodnie z trendem sezonowosci
sprzedazy.

W wyniku spfaty kredytéw i leasingdw, obnizeniu o 23,60 proc. ulegty
zobowigzania dtugoterminowe, ktdre na dzien 30.06.2013 roku wyniosty
3 203,79 tys. zt w poréwnaniu do 4 193,43 tys. zt na dzien 30.06.2012 roku.
Tendencje wzrostowg mozna zaobserwowad¢ na poziomie zobowigzan
krotkoterminowych, ktére na dzien 30.06.2013 roku wyniosty 42 463,25 tys.
zt i byty wyzsze o 37,11 proc. r/r. Wzrost zobowigzan krétkoterminowych
jest nastepstwem takich czynnikéw jak zwiekszenie wykorzystania kredytéw
krotkoterminowych oraz wyisze zobowigzania zwigzane z zakupem
komponentéw i wydtuzeniem terminu ptatnosci.

Na koniec Il kwartatu 2013 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. odnotowata
wzrost kapitatu wtasnego o 6,44 proc. w wyniku przeznaczenia catego zysku
wypracowanego w 2012 roku na zwiekszenie kapitatu zapasowego. Poziom
kapitatu wtasnego wyniodst 38 775,01 tys. zt na dziert 30.06.2013 roku.
Wypracowane w |l kwartale 2013 roku oraz w catym pierwszym pétroczu
2013 roku wyniki znalazty odzwierciedlenie we wskaznikach rentownosci,
ktore zostaty zaprezentowane w Tabeli 8. Rentownos¢ operacyjna Grupy
Kapitatowej w Il kwartale 2013 roku wyniosta 1,25 proc. w poréwnaniu
z 3,74 proc. przed rokiem, w ujeciu narastajgcym w | potowie 2013 roku
wyniosta 2,08 proc. Rentownosé EBITDA wyniosta 4,37 proc. w Il kwartale
2013 roku oraz 5,38 proc. narastajgco w dwoch kwartatach roku.
Rentownos$¢ netto uksztattowata sie w Il kwartale br. na poziomie 0,97
proc., natomiast w catym pétroczy wyniosta 1,21 proc. Wskaznik zadtuzenia
osiggnat poziom 54,08 proc., a wskaznik ogdlnej ptynnosci 124,60 proc. na
dzien 30.06.2013 roku. Rentownos$¢ majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w
Il kwartale biezgcego roku odpowiednio 0,27 proc. (ROA) i 0,59 proc.(ROE),
natomiast w catym | pétroczu: 0,66 proc. (ROA) i 1,43 proc. (ROE).
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Analiza skonsolidowanych przeptywédw pienieznych prowadzi do
nastepujgcych wnioskow:
e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie
I-Il kwartat 2013 roku wynoszg 1887,04 tys. zt. Na poziom
przeptywéw operacyjnych wptynagt fakt, iz wzrost zapaséw
i naleznosci byt nizszy niz wzrost zobowigzan.
e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie
I-Il kwartat 2013 roku s3 ujemne w zwigzku z zakupem s$rodkéw
trwatych w tym m.in. wyposazenia do produkcji komponentéw LED
i wynoszg -691,24 tys. zt.
e Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie
I-1l kwartat 2013 roku wykazujg ujemng wartos¢ -1 515,60 tys. zt i sg
odzwierciedleniem kosztéw obstugi zadtuzenia, na ktére sktadajg
sie kredyty i leasingi.
e Poziom przeptywéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowe] przewyzszyt poziom przeptywdw operacyjnych
w zwigzku z czym przeptywy pieniezne netto wyniosty w okresie
I-1l kwartat 2013 roku -319,78 tys. zt.

Powyzsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty
wypracowane w otoczeniu gospodarczym, ktére charakteryzowato sie
nastepujgcymi cechami: stabe tempo wzrostu PKB, pogorszenie ogélnego
klimatu koniunktury i staba dynamika produkcji budowlano-montazowej.
Obserwowana koniunktura gospodarcza utrudnia dziatalnos¢, jednakze
Grupa Kapitatowa LUG S.A., dzieki dywersyfikacji geograficznej rynkéw na
ktorych funkcjonuje oraz aktywnej polityce produktowej broni sie przed
oddziatywaniem negatywnych czynnikow.

Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje sytuacje gospodarczg i dostosowuje
plany operacyjne do zmieniajgcych sie warunkdw otoczenia. Obecny portfel
zamoéwien pozwala kontynuowaé podjete dziatania rozwojowe przy
jednoczesnej scistej kontroli kosztow.
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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 14/2013 przekazat do publicznej
wiadomosci prognoze Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., ktéra zaktada osiggniecie
wynikéw wskazanych w Tabeli 12.

W swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku poziom realizacji prognoz
ksztattuje sie nastepujgco:

e Przychody ze sprzedazy wygenerowane narastajgco w | i Il kwartale
2013 roku wynosza 45985,50 tys. zt, co stanowi 41,79%
opublikowanej prognozy;

e Zysk operacyjny wygenerowany narastajgco w | i Il kwartale 2013
roku wynosi 956,05 tys. zt co stanowi 18,01% opublikowanej
prognozy;

e Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany
narastajgco w | i Il kwartale 2013 roku wynosi 2 475,27 tys. zt, co
stanowi 27,85% opublikowanej prognozy;

e Zysk netto wygenerowany narastajgco w | i Il kwartale 2013 roku
wynosi 556,40 tys. zt, co stanowi 15,30% opublikowanej prognozy.

Tabela 11 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2013 rok
-

Wyniki
. Prognoza na ) L.
. finansowe Poziom realizacji
Pozycja 2013 rok
po 2Q’2013 prognozy
(tys. zt)
(tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 45 985,50 110046 41,79%
EBIT 956,05 5 307 18,01%
EBITDA 2 475,27 8 887 27,85%
Zysk netto 556,40 3637 15,30%

Zrédto: Emitent

Do najwazniejszych czynnikdw majgcych wptyw na poziom realizacji
prognozy wynikow finansowych w Il kwartale 2013 roku naleza:
e Wozrost przychoddw z exportu w stosunku do analogicznego okresu
przed rokiem (dynamika 2Q’2012/2Q’2013: +15,49%);
¢ Spadek poziomu przychoddw realizowanych w kraju w stosunku do
analogicznego okresu przed rokiem (dynamika 2Q’2012/2Q’2013:
-20,18%).
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Dynamika realizacji prognozy w | i Il kwartale 2013 roku odpowiadata
dynamice budowania wynikéw na poziomie przychoddow obserwowanej
w latach poprzednich, co prezentujg ponizszy wykres.

L po Il kw. roku
@ w calym roku

Przychody ze sprzedaiy

Zrédto: Emitent

i po 1l kw. roku ABITDA

il w catym roku

/EBIT

Zysk netto

3,67 3,64

Zrédto: Emitent
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W swietle niezaudytowanych wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku, Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowana
prognoze i nie zgtasza zagrozen dla jej realizacji.

Decyzja Zarzadu LUG S.A. o podtrzymaniu prognoz skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013

roku podyktowana jest nastepujgcymi uwarunkowaniami:

ELUG

Zarzad Emitenta przygotowujgc prognoze skonsolidowanych wynikéw finansowych na 2013
rok uwzglednit stabg koniunkture gospodarcza w | potowie 2013 roku, ktéra bedzie wptywata
na wyniki grupy kapitatowej w pierwszych dwoch kwartatach 2013 roku. W swoich
symulacjach Zarzad LUG S.A. uwzglednit nizsze obroty, a w ich konsekwencji rowniez nizsza
marze, ktére spowodowaty niepokrycie czesci kosztéw statych w | potowie roku. Jak dotad
realizacja prognozy odbywa sie zgodnie z przyjetym zatozeniami, a realizacja podpisanych
umow pozwoli w Il potowie roku osiggng¢ wyzsze obroty i zrealizowac¢ wyzsze marze, co
pozwoli zrealizowac przyjete prognozy.

Niestabngca dynamika wzrostu udziatu sprzedazy eksportowej w catkowitych przychodach ze
sprzedazy oraz analiza portfela zamoéwien potwierdzajg wzrostowy trend wynikow
w |l potowie 2013 roku.

Zaréwno na rynku krajowym, jak i na rynkach zagranicznych bedacych obszarem dziatalnosci
Grupy Kapitatowe]j LUG S.A. pojawity sie dodatnie odczyty wskaznikéw makroekonomicznych,
ktore sg zapowiedzig poprawy koniunktury i odbicia gospodarczego.

Na wyniki Emitenta na rynku krajowym moze pozytywnie wptynac uzyskanie certyfikatow
CNBOP na oprawy marki LUG, co bedzie dodatkowo stymulowaé zainteresowanie klientow
indywidualnych oraz pobudza¢ popyt w kanatach hurtowych.

Ponadto Zarzad prowadzi aktywny monitoring kosztéw, w tym audyt kosztéw statych oraz
prowadzi renegocjacje cen surowcéw w celu nieprzerwanej poprawy rentownosci Grupy
Kapitatowej LUG S.A.



Komentarz Zarzadu jednostki dominujgce]
na temat czynnikow i zdarzen, ktore miaty wgkt w | 01.04.2013
na jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. | 30.06.2013
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’ Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2Q’2013

Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalnos¢

operacyjng do spoétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie jednostkowe wyniki

finansowe LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku nie stanowig podstawy do

catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG

S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spoéfki

LUG S.A. przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu

biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych

pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu za Il kwartat 2013 roku sporzadzone
wg MSR/MSSF:

ELUG

Przychody ze sprzedazy LUG S.A. za Il kwartat 2013 roku wynoszg
105,10 tys. zt i sg nieznacznie nizsze niz przed rokiem, gdy wynosity
111,366 tys. zt. Odnotowany spadek wynika z rozwigzania umowy
najmu nieruchomosci nalezacych do spétki LUG S.A.

Amortyzacja w Il kwartale 2013 roku nie ulegta zadnym zmianom
i wynosita 9,17 tys. zt.

Wynik na sprzedazy brutto w |l kwartale 2013 roku ulegt
minimalnym zmianom i wynosi 105,10 tys. zt, w stosunku do 111,36
tys. zt w Il kwartale 2012 roku.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej w Il kwartale 2013 roku na
poziomie 583,69 tys. zt wynika z dywidendy za 2012 rok wyptaconej
z LUG Light Factory Sp. z 0.0. do LUG S.A. w wysokosci 700 tys. zt;

W Il kwartale 2013 roku na poziomie wyniku netto odnotowano
zysk w wysokosci 583,69 tys. zt w poréwnaniu ze stratg przed
rokiem w wysokosci -178,40 tys. zt. Zysk netto w Il kwartale 2013
roku jest nastepstwem zysku na poziomie dziatalnosci gospodarczej
czyli dywidendy wyptaconej ze spétki zaleznej.

Wartosé aktywow na dziert 30.06.2013 roku wyniosta 31 757,08 tys.
zt co w poréwnaniu do 30 832,10 tys. zt na dzien 30.06.2012 roku
oznacza wzrost o 3 proc. Na fakt ten wptynat wzrost aktywoéw
trwatych w wyniku objecia udziatéw w nowej spétce zaleznej LUG
do Brazil Ltda. Jednoczesnie w Il kwartale 2013 roku wzrosty
naleznosci krétkoterminowe, ktére podwyzszyty poziom aktywow
obrotowych o blisko 20 proc.

Stan zapaséw spotki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie
zerowym z uwagi na catkowite przeniesienie dziatalnosci
produkcyjno-handlowej do spoétki zaleznej LUG Light Factory
Sp. z o.0.

Na dzied 30.06.2013 roku zobowigzania dtugoterminowe
znajdowaty sie na poziomie 133,86 tys. zt, w pordwnaniu
z poziomem 117,44 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem.
Wzrost ten podyktowany jest wyiszg rezerwg na podatek
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odroczony w poréwnaniu z ubiegtym rokiem. Natomiast
zobowigzania krotkoterminowe znaczgco obnizyty sie do poziomu
244,04 tys. zt (spadek o 87,61 proc.). W 2012 roku na poziom
zobowigzan krdétkoterminowych wptywata wyptata dywidendy za
2011 rok, w 2013 roku Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto
decyzje o przeznaczenie catosci zysku na zwiekszenie kapitatu
zapasowego, co sprawito, ze zobowigzania sg nizsze r/r.

e Na dzied 30.06.2013 roku Emitent nie posiadat naleznosci
dtugoterminowych. Naleznosci krétkoterminowe uksztattowaty sie
na poziomie 1 311,58 tys. zt w poréwnaniu do 1 054,01 tys. zt przed
rokiem.

* W wyniku przeznaczenia catego zysku wypracowanego w 2012 roku
na zwiekszenie kapitatu zapasowego, kapitat wtasny LUG S.A. na
dzien 30.06.2013 roku byt wyiszy o 9,16 proc. r/r i wynosit
31 379,18 tys. zt.

Analiza przeptywodw przedstawia sie nastepujgco:

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej LUG S.A. wynosity w okresie
I-1l kwartat 2013 roku 126,86 tys. zt.

¢ Na ujemng wartos¢ przeptywdw inwestycyjnych w spétce LUG S.A.
-440,09 tys. zt wptyneto objecie udziatéw w LUG do Brazil — nowej
spotce zaleznej oraz udzielenie jej pozyczki na rozwoj.

e Zerowy poziom przeptywéw finansowych LUG S.A. wynika
z przeniesienia w cato$¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej
Emitenta — LUG Light Factory Sp. z o.0. Spdtka LUG S.A. nie
dokonywata samodzielnych operacji finansowych.

e Przeptywy z dziatalnosSci inwestycyjnej miaty decydujacy wptyw na
przeptywy pieniezne netto, ktére w okresie I-1l kwartat 2013 roku
wynosity -313,22 tys. zt.

W zwigzku z faktem, ze spdétka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, a jedynie realizuje funkcje nadzorcze wobec spdétek nalezgcych
do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza wskaznikowa jest utrudniona
i nie odzwierciedla standw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG S.A.
zostaty zaprezentowane w Tabeli 9.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdcié szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg

kondycje finansowg firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej LUG S.A.

ELUG



