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Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2013

Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku
zyskoéw i strat, przeptywy pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A.,
tj. skonsolidowane wyniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., jednostkowe wyniki
spotki dominujgcej — LUG S.A. oraz jej podmiotu zaleznego — spotki LUG
Light Factory Sp. z 0.0. Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light Factory Sp.
z 0.0. przejefa dziatalnos$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz
opraw oraz rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos$¢ z zakresu badan
i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje w niniejszym raporcie réwniez
jednostkowe dane tej spétki. Zgodnie ze zmianami zasad rachunkowosci
wdrozonymi w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku', w niniejszym
raporcie przedstawiono wyniki sporzgdzone wg MSR/MSSF.

Tto makroekonomiczne
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! Zmiana zasad rachunkowosci i przejscie na MSR/MSSF nastapito na podstawie uchwaty nr 3
Nadzwyczajnego Walnego Zgromadzenia LUG S.A. z dnia 09.02.2011r. w zwigzku
Z rozpoczeciem procesu przejscia na rynek regulowany i ztozeniem prospektu emisyjnego
w Komisji Nadzoru Finansowego. Na wniosek Emitenta w dniu 07.06.2011r. Komisja Nadzoru
Finansowego zawiesita postepowanie w sprawie o zatwierdzenie prospektu emisyjnego
Emitenta w zwigzku z zamiarem ubiegania sie o dopuszczenie do obrotu na rynku
regulowanym akgji serii A, B, C LUG.
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Woykres 3 Produkcja budowlano - montazowa
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Wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w | kwartale 2013 roku

Mimo stabych odczytéw wskaznikow gospodarczych, Grupa Kapitatowa LUG
S.A. wykorzystata sprzyjajgce okolicznosci, jakie wystgpity na rynkach
zagranicznych i zrealizowata w | kwartale 2013 roku przychody ze sprzedazy
na poziomie 22 245,06 tys. zt, co oznacza wzrost r/r o0 15,81 proc.

Wozrost przychodéw rok do roku oraz zwiekszanie catkowitego udziatu
w rynku to zastuga dynamicznych wzrostéw na rynkach zagranicznych —
przychody z exportu r/r wzrosty o 37,03 proc. Rynek krajowy wygenerowat
na poziomie przychodow niewielkie spadki w wysokosci -1,27 proc. r/r. Na
wielko$¢ sprzedazy w kraju negatywie wptywaty warunki pogodowe
i przedtuzajaca sie zima, ktora spowodowata opdznienia w realizacji wielu
inwestycji. Zarzagd Emitenta spodziewa sie poprawy wynikdw sprzedazy
realizowanej w Polsce w Il potowie roku. Natomiast dziatania Grupy
Kapitatowej LUG S.A. nastawione bedg na rozbudowe asortymentu
w zakresie rozwigzan energooszczednych oraz wsparcie dziatan
realizowanych przez branze oswietleniowg w kierunku promocji
efektywnych energetycznie opraw LED. Wzrost sprzedazy na rynkach
zagranicznych r/r o ponad 3 min zt jest wypadkowa kilku czynnikéw, w tym
m.in. symptomoéw ozywienia ptyngcych z rynkdw zagranicznych oraz
realizacji dostaw, ktére ulegly przesunieciu w ostatnich miesigcach 2012
roku. Portfel potencjalnych zamdwien na najblizsze miesigce pozwala
zachowac optymizm i oczekiwac dodatniej dynamiki przychoddéw z exportu
w kolejnych miesigcach 2013 roku.
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Wykres 4 Dynamika skonsolidowanych przychodéw ze sprzedazy w | kwartale
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Zysk z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale 2013 roku wynidst 659,61 tys. zt
co oznacza wzrost o 31,31 proc. w stosunku do 502,33 tys. zt
w analogicznym okresie przed rokiem. Uwzgledniajgc amortyzacje, ktéra
byta nizsza o blisko 10 proc. r/r, EBITDA wynidst w | kwartale 2013 roku
1 438,66 tys. zt w stosunku do 1 365,23 tys. zt rok wczesniej.

Dzieki osiggnietej poprawie efektywnosci Grupa Kapitatowa LUG S.A.
wypracowata zysk na sprzedazy brutto w wysokosci 6 812,56 proc., co
oznacza wzrost o 18,11 proc. r/r. Jeszcze wiekszy wzrost, bo az o0 50,69 proc.
odnotowano na poziomie zysku na sprzedazy netto, ktéry wynidst
w | kwartale roku 564,91 tys. zt. W ten sposéb Grupa Kapitatowa LUG S.A.
poprawita rentowno$¢ na sprzedazy netto o ponad 30,12 proc. r/r.

Zysk z dziatalnosci gospodarczej i jednoczesnie, w wyniku braku dalszych
obcigzen, zysk netto wyniost 326,84 tys. zt i byt wyzszy o 8,28 proc. od
wyniku w | kwartale 2012 roku (301,86 tys. zt). Na poziom zysku
z dziatalnosci gospodarczej ujemnie wptynety koszty finansowe, w tym
réznice kursowe zwigzane z wyceng kredytéw.
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Wykres 5 Poréwnanie EBIT w | kwartale w latach 2012 i 2013
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Zrédto: Emitent

Warto$¢ aktywow Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dzien 31.03.2013 roku
wynosi 71814,17 tys. zt w stosunku do 73 680,25 tys. zt na dzien
31.03.2012 roku. Ten 2,53 procentowy spadek wartosci aktywow zwigzany
jest z jednoczesnym spadkiem wartosci aktywdéw trwatych i aktywoéw
obrotowych. Aktywa trwate obnizyty sie o 2,43 proc. r/r do poziomu
29 961,18 tys. zt w wyniku odpisdw amortyzacyjnych oraz wartosci zakupdéw
odtworzeniowych, ktére byty niisze niz wartos¢ amortyzacji. Aktywa
obrotowe na koniec | kwartatu 2013 roku miaty warto$¢ 41 852,99 tys. zt
i byty 0 1 119,96 tys. zt nizsze niz przed rokiem.

W | kwartale 2013 roku nastgpit dalszy wzrost poziomu zapaséw, ktory byt
podyktowany nastepujgcymi czynnikami: obnizenie popytu w IV kwartale
2012 roku i nie wykorzystanie zapaséw oraz wysoki stan komponentéw
zwigzany z koniecznoscia zachowania ciggtosci produkcji w obliczu
zwiekszonych obrotéw w | kwartale 2013 roku. Na dziern 31.03.2013 roku
zapasy wynosity 22 901,03 tys. zt i byly 0 17,96 proc. wyzsze niz na koniec
| kwartatu 2012 roku (19 414,39 tys. zt). W stosunku do stanu zapaséw na
koniec 2012 roku dynamika wzrostu z kwartatu na kwartat wynosi 6,69
proc.

Pozytywnym efektem szybszej rotacji naleznosci i terminowego
regulowania ptatnosci przez kontrahentéw byto obnizenie o 27,85 proc.
wartosci catkowitych naleznosci. Podobng tendencje mozna zaobserwowac
na poziomie zobowigzan krétkoterminowych, ktére rotowaty szybciej i na
dzien 31.03.2013 roku wyniosty 29 961,18 tys. zi. Zobowigzania
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dtugoterminowe spadty r/r o 47,09 proc. w wyniku sptaty zobowigzan
kredytowych i leasingowych, na koniec | kwartatu wyniosty 3 307,54 tys. zt.

Wypracowane w | kwartale 2013 roku wyniki znalazty odzwierciedlenie we
wskaznikach rentownosci, ktére zostaty zaprezentowane w Tabeli 8.
Rentownos¢ operacyjna Grupy Kapitatowej w | kwartale 2013 roku wyniosta
2,97 proc. w poréwnaniu z 2,62 proc. przed rokiem; rentownos¢ EBITDA
wyniosta 6,47 proc. w stosunku do 7,11 proc. w | kwartale 2012 roku oraz
rentownos$¢ netto uksztattowata sie na poziomie 1,47% w pordwnaniu
z 1,57 proc. rok wczesniej. Wskaznik zadtuzenia osiggnat poziom 46,33
proc., a wskaznik ogdlnej ptynnosci 139,69 proc. w | kwartale 2013 roku.
Rentownos$¢ majatku i kapitatu wtasnego wyniosty w minionym kwartale
biezgcego roku odpowiednio 0,46 proc. i 0,85 proc.

Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do
nastepujgcych wnioskow:

e Skonsolidowane przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w | kwartale
2013 roku wynoszg 422,07 tys. zt.

e Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w | kwartale 2013 roku s3
ujemne i wynoszg -474,31 tys. zt i s nizsze niz w | kwartale 2012
roku, w ktorym m.in. dokonano zakupu nieruchomosci pod budowe
nowego zaktadu.

e Przeptywy z dziatalnosci finansowej w | kwartale 2013 roku
wykazujg ujemng wartos¢ -604,19 tys. zt i s3 odzwierciedleniem
kosztow obstugi zadtuzenia kredytéw i leasingow.

e Poziom przeptywdéw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej
i finansowej przewyiszyt poziom przeptywdw, operacyjnych
w zwigzku z czym przeptywy pieniezne netto wyniosty w 2012 roku
-656,44 tys. zi.

Powyzsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty
wypracowane w otoczeniu gospodarczym, ktére charakteryzowato sie
nastepujgcymi cechami: stabngce tempo wzrostu PKB, pogorszenie
ogdlnego klimatu koniunktury i obnizenie produkcji budowlano-
montazowe]j. Obserwowana koniunktura gospodarcza utrudnia dziatalnosé,
jednakze Grupa Kapitatowa LUG S.A., dzieki dywersyfikacji geograficznej
rynkéw na ktérych funkcjonuje oraz aktywnej polityce produktowej broni
sie przed oddziatywaniem negatywnych czynnikow.

Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje sytuacje gospodarczg i dostosowuje
plany operacyjne do zmieniajgcych sie warunkdw otoczenia. Obecny portfel
zamoéwien pozwala kontynuowaé podjete dziatania rozwojowe przy
jednoczesnej Scistej kontroli kosztow.
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Stanowisko Zarzadu LUG S.A. w sprawie realizacji

publikowanych prognoz skonsolidowanych
wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A. | 01.01.2013
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Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 14/2013 przekazat do publicznej
wiadomosci prognoze Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG
S.A. za okres od 01.01.2013 r. do 31.12.2013 r., ktéra zaktada osiggniecie
wynikéw wskazanych w Tabeli 12.

W swietle wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za | kwartat 2013 roku poziom realizacji prognoz
ksztattuje sie nastepujgco:
¢ Przychody ze sprzedazy wygenerowane w | kwartale 2013 roku
wynoszg 22 245,06 tys. zt, co stanowi 20,01% opublikowanej
prognozy;
e Zysk operacyjny wygenerowany w | kwartale 2013 roku wynosi
659,61 tys. zt co stanowi 12,43% opublikowanej prognozy;
e Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany
w | kwartale 2013 roku wynosi 1 438,66 tys. zt, co stanowi 16,19%
opublikowanej prognozy;
e Zysk netto wygenerowany w | kwartale 2013 roku wynosi 326,84
tys. zt, co stanowi 8,99% opublikowanej prognozy.

Tabela 11 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2013 rok
T —

Wyniki
. Prognoza na . T
. finansowe Poziom realizacji
Pozycja 2013 rok
po 1Q’2013 prognozy
(tys. zt)
(tys. zt)
Przychody ze sprzedazy 22 245,06 110 046 20,21%
EBIT 659,61 5 307 12,43%
EBITDA 1438,66 8 887 16,19%
Zysk netto 326,84 3637 8,99%

Zrédto: Emitent

Wptyw na poziom realizacji prognozy wynikéw finansowych w 1Q’2013
roku miaty nastepujgce czynniki:

e Wozrost przychoddéw z exportu w stosunku do analogicznego okresu
przed rokiem (dynamika 1Q’2012/1Q’2013: +37,03%);

e Utrzymanie poziomu przychodéw realizowanych w kraju na
niezmienionym poziomie w stosunku do analogicznego okresu
przed rokiem (dynamika 1Q’2012/1Q’2013: +0,01%);

e Realizacja kontraktdw, ktdre ulegty przesunieciu w IV kwartale 2012
roku;
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Dynamika realizacji prognozy w | kwartale 2013 roku odpowiadata
dynamice budowania wynikdw na poziomie przychoddéw, EBIT, EBITDA i
zysku operacyjnego obserwowanej w latach poprzednich, co prezentujg
ponizsze wykresy.

L po 1Qroku

@ w calym roku

Przychody ze sprzedaiy

Zrédto: Emitent

u po | kwartale roku
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Zrédto: Emitent

W swietle niezaudytowanych wynikéw zaprezentowanych w niniejszym Raporcie Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za | kwartat 2013 roku oraz na podstawie portfela zaméwien handlowych, a takze biorac pod
uwage cyklicznos$¢ branzy oswietleniowej, Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowang prognoze i nie
zgtasza zagrozen dla jej realizacji.




Komentarz Zarzadu jednostki dominujgce]
na temat czynnikdw i zdarzen, ktore miaty wptyw
na jednostkowe wyniki finansowe LUG S.A. | 01.01.2013
31.03.2013




’ Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 1Q’2013

Spétka LUG S.A. z dniem 1 sierpnia 2008 roku przekazata catg dziatalnos¢

operacyjng do spoétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z o.0.

W zwigzku z tym, prezentowane w niniejszym raporcie jednostkowe wyniki

finansowe LUG S.A. za | kwartat 2013 roku nie stanowig podstawy do

catosciowej, rzetelnej analizy kondycji finansowej Grupy Kapitatowej LUG

S.A.

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ uwage, iz wyniki finansowe spoéfki

LUG S.A. przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu

biegtego rewidenta. Ponizej przedstawiono podsumowanie najwazniejszych

pozycji rachunku wynikéw oraz bilansu za | kwartat 2013 roku sporzadzone
wg MSR/MSSF:

ELUG

Przychody ze sprzedazy LUG S.A. za | kwartat 2013 roku wynosza
110,11 tys. zt i sg nieznacznie nizsze niz przed rokiem, gdy wynosity
114,96 tys. zt. Odnotowany spadek wynika z rozwigzania umowy
najmu nieruchomosci nalezacych do spétki LUG S.A.

Amortyzacja w | kwartale 2013 roku nie ulegta zadnym zmianom
i wynosita 9,17 tys. zt.

Wynik na sprzedazy brutto w | kwartale 2013 roku ulegt
minimalnym zmianom i wynosi 108,56 tys. zt, w stosunku do 111,36
tys. zt w | kwartale 2012 roku.

W | kwartale 2013 roku na poziomie wyniku netto odnotowano
strate w wysokosci -132,79 tys. zt w poréwnaniu ze stratg przed
rokiem w wysokosci -109,91 tys. zt. Nalezy jednak pamietac, ze
spotka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci produkcyjno-handlowej.
Wyizsza strata niz w | kwartale 2012 roku wynika ze zwiekszonych
naktadéw na narzedzia z zakresu relacji inwestorskich, ktére
wdrozono w pierwszych trzech miesigcach biezgcego roku.

Wartos¢ aktywow na dzien 31.03.2013 roku wyniosta 31 054,60 tys.
zt co w poréwnaniu do 30 963,93 tys. zt na dziern 31.03.2012 roku
oznacza wzrost. Na fakt ten wptynat wzrost aktywéw trwatych
w wyniku objecia udziatéw w nowej spotce zaleznej LUG do Brazil
Ltda. Jednoczesnie, w wyniku sptaty naleznosci przez odbiorcéw
spotki, obnizeniu ulegt poziom aktywoéw obrotowych.

Stan zapaséw spotki LUG S.A. ksztattuje sie obecnie na poziomie
zerowym z uwagi na catkowite przeniesienie dziatalnosci
produkcyjno-handlowej do spoétki zaleznej LUG Light Factory Sp. z
0.0.

Na dzien 31.03.2013 roku zobowigzania dtugoterminowe
znajdowaty sie — podobnie jak przed rokiem - na poziomie
zerowym. Natomiast zobowigzania krétkoterminowe wzrosty o 122
proc. do poziomu 259,19 tys. zt w wyniku wzrostu rezerw oraz
zwiekszenia zobowigzan z tytutu ustug.
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e Na dzien 31.03.2013 roku Emitent nie posiadat naleznosci
dtugoterminowych. Naleznosci krotkoterminowe zostaty
zmniejszone do poziomu 852,21 tys. zt w zwigzku ze sptatg
naleznosci przez dtuznikéw.

Analiza przeptywodw przedstawia sie nastepujaco:

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej wynosity w | kwartale 2013
roku 101,55 tys. zt.

¢ Na ujemng warto$¢ przeptywow inwestycyjnych -421,4tys. zt
wptyneto objecie udziatéw w LUG do Brazil — nowej spotce zaleznej
oraz udzielenie jej pozyczki na rozwdj.

e Zerowy poziom przeptywédw finansowych LUG S.A. wynika
z przeniesienia w cato$¢ dziatalnosci operacyjnej do spétki zaleznej
Emitenta — LUG Light Factory Sp. z o.0. Spdtka LUG S.A. nie
dokonywata samodzielnych operacji finansowych.

¢ Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej miaty decydujacy wptyw na
przeptywy pieniezne netto, ktére w | kwartale 2013 roku wynosity
wynoszg -319,85 tys. zt.

W zwigzku z faktem, ze spdétka LUG S.A. nie prowadzi dziatalnosci
operacyjnej, a jedynie realizuje funkcje nadzorcze wobec spoétek nalezgcych
do Grupy Kapitatowej LUG S.A. petna analiza wskaznikowa jest utrudniona
i nie odzwierciedla standw faktycznych. Wskazniki finansowe dla LUG S.A.
zostaty zaprezentowane w Tabeli 9 .

Zarzad Emitenta pragnie zwrdci¢ szczegdlng uwage na fakt, iz rzeczywistg

kondycje finansowg firmy przedstawiajg wyniki skonsolidowane Grupy
Kapitatowej LUG S.A.
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