KOMENTARZ ZARZ ADU NA TEMAT CZYNNIKOW
| ZDARZE N, KTORE MIALY WPLYW NA
OSIAGNIETE WYNIKI FINANSOWE

11




Niniejszy raport prezentuje wybrane dane bilansu oraz rachunku zyskéw i strat, przeptywy
pieniezne i wskazniki Grupy Kapitatowej LUG S.A., tj. skonsolidowane wyniki spétki LUG S.A. oraz jej
podmiotu zaleznego — spdtki LUG Light Factory Sp. z 0.0.2 Poniewaz dnia 01.08.2008 roku LUG Light
Factory Sp. z 0.0. przejeta dziatalno$¢ operacyjng (projektowanie, produkcja i sprzedaz opraw oraz
rozwigzan oswietleniowych) oraz dziatalnos¢ z zakresu badan i rozwoju, Zarzad Emitenta przekazuje
W niniejszym raporcie rowniez jednostkowe dane tej spotki. Zgodnie ze zmianami zasad
rachunkowosci wdrozonymi w Grupie Kapitatowej LUG S.A. w 2011 roku, w niniejszym raporcie
przedstawiono wyniki sporzgdzone wg MSR/MSSF.

W Il kwartale 2012 roku spdtki Grupy Kapitatowej LUG S.A. efektywnie wykorzystywaty swoje
aktywa i podtrzymaty pozytywny trend dynamiki na najwazniejszych analizowanych poziomach.

Skonsolidowane przychody ze sprzedazy w samym Il kwartale br. wzrosty o 15,57 proc.
z poziomu 21 157,86 tys. zt w 2Q’2011 do wartosci 24 452,93 w 2Q’2012. Na wynik ten ztozyty sie
nastepujgce czynniki: zwiekszenie udziatu w rynku krajowym, wyzszy kurs euro niz w 2011 roku,
wzrost marz realizowanych na sprzedazy eksportowe] przy jednoczesnym spadku udziatu sprzedazy
eksportowej w sprzedazy ogoétem. Czynniki te sprawity, ze cel osiggniecia 50 procentowego udziatu
eksportu w catkowitych przychodach ze sprzedazy zostat przesuniety na kolejne miesigce roku.
Ze wzgledu na pozytywne okolicznosci, tj. wzrost udziatu na rynku krajowym i wzrostu marz na
eksporcie przy jednoczesnej dodatniej dynamice przychoddéw z rynkéw zagranicznych Zarzad LUG S.A.
ocenia te sytuacje pozytywnie.

Wykres 1 Dynamika skonsolidowanych przychoddéw ze sprzedazy w Il kwartale — poréwnanie lat 2011
i 2012 (miIn PLN)
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Zrédto: Emitent

> Na podstawie art. 58 Ustawy o rachunkowosci (UoR), ze wzgledu na brak istotnosci danych finansowych
spotek LUG GmbH oraz TOW LUG Ukraina dla realizacji obowigzku okreslonego w art. 4 ust. 1 UoR, dane te nie
zostaty objete konsolidacja.
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Obserwowany w | potroczu br. niewielki wzrost amortyzacji z poziomu 1599,53 tys. zt do
poziomu 1 623,89 tys. zt jest wynikiem dokonanych w Il potowie 2011 roku i w 2012 roku zakupow
nowych srodkéw trwatych.

Rowniez wynik ze sprzedazy w Il kwartale (+17,59 proc.) oraz w catym | pétroczu (+18,39 proc.)
charakteryzowat sie dodatnig dynamikg, ktéra jest efektem optymalizacji zyskow przy jednoczesnej
statej kontroli kosztéw. Pozytywny wptyw miat takze korzystny kurs euro.

Na zysk z dziatalnosci operacyjnej w Il kwartale 2012 roku pozytywnie wptynety rozliczane
miedzyokresowo dotacje do projektéw inwestycyjnych. W wyniku tego EBIT w Il kwartale byt wyzszy
rok do roku o 12,53 proc., a w ujeciu narastajgcym za pierwsze dwa kwartaty o 11,52 proc. r/r.
Odpowiada to wartosciom EBIT: 915,53 ty. zt w 2Q'2012 1 417,86 tys. zt w | potowie 2012 roku. Zysk
z dziatalnosci operacyjnej powiekszony o amortyzacje (EBITDA) uksztattowat sie w Il kwartale 2012
roku na poziomie 1 676,52 tys. zt oraz narastajgco po dwdch kwartatach roku 3 041,75 tys. zt co
oznacza wzrost o odpowiednio o 6,61 proc. oraz 5,95 proc. r/r.

Wykres 2 EBIT i EBITDA w |l kwartale lat 2011 i 2012
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Zrédto: Emitent

Pozytywny trend dynamiki mozna zaobserwowac¢ réwniez w przypadku zysku z dziatalnosci
gospodarczej, ktéry pod wptywem pozytywnego efektu réznic kursowych wzrést w Il kwartale roku
0 39,23 proc. r/r oraz 0 42,08 proc. w | potroczu r/r.
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Powyzsze wyniki czgstkowe pozwolity wypracowaé¢ w Il kwartale 2012 roku 840,99 tys. zt
zysku netto w stosunku do 604,03 tys. zt w analogicznym okresie przed rokiem, co daje dynamike
39,23 proc. Na poziomie skonsolidowanego zysku netto w ujeciu narastajgcym, po dwdch kwartatach
2012 roku Emitent wypracowat 1 142,85 tys. zt w stosunku do 804,35 tys.zt przed rokiem. Daje to
dynamike pétrocza na poziomie +42,08 proc. Efektem wypracowanego w | potowie 2012 roku wyniku
jest wzrost potrocznych wskaznikéw rentownosci, ktére zostaty zaprezentowane w Tabeli 6.
Rentownos$¢ operacyjna grupy kapitatowej w | i Il kwartale 2012 roku wyniosta 3,25 proc.,
rentownos$¢ EBITDA 6,97 proc. oraz rentownos$¢ netto 2,62 proc. w stosunku do wskaznikow
rentownosci w analogicznym okresie w 2011 roku, ktére wynosity odpowiednio 3,03 proc. i 6,84
proc. oraz 1,92 proc

Aktywa Grupy Kapitatowej LUG S.A. na dziert 30.06.2012 roku uksztattowaty sie na poziomie
73 308,20 tys. zt w stosunku do 70 737,22 tys. zt na dzierh 30.06.2011 roku. Ten 3,63 procentowy
wzrost aktywéw zwigzany jest ze wzrostem wartosci aktywdw obrotowych przy jednoczesnym
spadku wartosci aktywow trwatych.

Wozrost wartosci aktywow obrotowych o 8,86 proc. r/r do poziomu 42 089,98 tys. zt nastgpit
w wyniku wzrostdw na pozycji zapaséw (az o 3 622,03 tys. zt tj. o 20,85 proc.) oraz nieznacznego
wzrostu na pozycji krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych. Jednoczesnie nieznacznie spadta
warto$¢ naleznosci i $rodkdéw pienieznych. Wskazane podwyiszenie poziomu zapasow jest
elementem corocznej sezonowosci branzy. Na poczatku roku, gdy przychody ze sprzedazy sg
zdecydowanie nizsze, poziom zapasow utrzymywany jest na nizszym poziomie niz w drugiej potowie
roku gdy branza przygotowuje sie do zdecydowanego wzrostu zamdwien. Analogiczng sytuacje
mozna zaobserwowaé w poprzednich latach. Obserwowany spadek naleznosci jest rowniez efektem
sezonowosci przychodéw i zakonczenia cyklu regulacji naleznosci zwigzanych ze sprzedaig
w IV kwartale 2011 roku.

Na spadek wartosci aktywdw trwatych z poziomu 32 072,27 tys. zt w 2011 roku do poziomu
31 218,23 tys. zt w 2012 roku (-2,66 proc.) wptynat fakt, iz wartos¢ naktaddéw na nowe Srodki trwate
byta nizsza od amortyzacji, co spowodowato obnizenie ogdlnej wartosci netto srodkéw trwatych.

Pozycje pasywéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. ulegly nastepujgcym zmianom:

e Wozrost ogdlnej wartosci pasywow jest przede wszystkim wynikiem wzrostu wartosci kapitatu
wtasnego grupy kapitatowej, do czego przyczynit sie wypracowany zysk za | pétrocze 2012 roku oraz
wzrost kapitatu zapasowego o wartos¢ zysku za 2011 rok pomniejszonego o wartos¢ dywidendy
przewidzianej do wyptaty w pazdzierniku 2012 roku.

e Zobowigzania dtugoterminowe na dzierh 30.06.2012 roku wynoszg 4 193,43 tys. zt i sg nizsze od
zobowigzan dtugoterminowych na koniec Il kwartatu 2011 roku, ktére wynosity 4 879,61 tys. zt,
o 14,06 proc. Na spadek ten wptyneta sptata zobowigzan z tytutu kredytow inwestycyjnych, brak
nowych obcigzen kredytowych oraz poréwnywalny poziom zobowigzan finansowych (wartos¢
leasingdw) jak przed rokiem.

e W przypadku zobowigzan krétkoterminowych (na dzie 30.06.2012 r. na poziomie 19 426,39 tys.
zt) tendencja wzrostowa dotyczy gtédwnie kredytow krétkoterminowych czyli wiekszego
wykorzystania dostepnego limitu kredytéw w rachunkach biezgcych grupy kapitatowe;j.

¢ Stan zobowigzan krétkoterminowych z tytutu dostaw i pozostatych elementéw uksztattowat sie na
porownywalnym poziomie, gtéwnie z powodu ujecia w pozycji pozostatych zobowigzan dotyczacych
dywidendy naleznej do wyptaty w 2012 roku.



Analiza skonsolidowanych przeptywdw pienieznych prowadzi do nastepujacych wnioskow:

e Przeptywy z dziatalnosci operacyjnej w okresie I-Il kwartat 2012 roku wynoszg 988,47 tys. zt. Taki
poziom przeptywodw jest efektem wzrostu zapaséw o wartosé nizszg od spadku stanu naleznosci,
co per saldo nie wptyneto negatywnie na poziom przeptywow operacyjnych, ktéry nieznacznie
rézni sie (o 154 tys. zt) od wypracowanego w pdétroczu zysku netto.

e Przeptywy z dziatalnosci inwestycyjnej w okresie I-Il kwartat 2012 roku sg ujemne i wynoszg
-897,49 tys. zt w wyniku nabycia nowych srodkéw trwatych.

¢ Przeptywy z dziatalnosci finansowej w okresie I-Il kwartat 2012 roku wykazujg ujemng wartos¢ -
993,17 tys. zt. Na te wartos¢ wplyneta sptata kredytdw i ptatnosci zobowigzan z tytutu umow
leasingu finansowego.

e Poziom przeptywdw pienieznych z dziatalnosci inwestycyjnej i finansowe] przewyzszyt poziom
przeptywoéw operacyjnych, w zwigzku z czym przeptywy pieniezne netto wyniosty w | i Il kwartale
2012 roku -902,19 tys. zt.

Powyzsze wyniki finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zostaty wypracowane w otoczeniu

gospodarczym, ktdre charakteryzowato sie nastepujgcymi cechami: spowolnienie wzrostu
gospodarczego, stabngce tempo wzrostu naktadéw inwestycyjnych, staty wysoki stan bezrobocia
i stabnaca inflacja. Produkt krajowy brutto uksztattowat sie w Il kwartale 2012 roku na poziomie 3,00
proc. i byto to najnizsze tempo wzrostu od dziewieciu kwartatéw. Na poziomie nizszym od
obserwowanego w | kwartale 2012 roku uksztattowato sie tempo wzrostu inwestycji w Il kwartale
2012 roku, ktore uksztattowato sie na poziomie 5,2 proc. Mimo stabngcych wskaznikéw, Polska
znajduje sie wséréd krajéw UE o najwyzszych wskaznikach wzrostu.
Obserwowana stabngca koniunktura gospodarcza nie wptyneta negatywnie na wyniki finansowe
Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktdra odnotowuje regularny wzrost zamdwien i z miesigca na miesigc
zwieksza zaangazowanie mocy produkcyjnych. Zarzad Emitenta na biezgco obserwuje sytuacje
gospodarczg i dostosowuje plany operacyjne do zmieniajgcych sie warunkéw otoczenia. Dzieki czemu
grupa realizuje satysfakcjonujgce wyniki, a jej kondycja finansowa nie budzi zastrzezen.

Stanowisko Zarzadu LUG S.A. odnosnie realizacji publikowanych prognoz
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. na 2012 rok w sSwietle
niezaudytowanych wynikéw zaprezentowanych w niniejszym raporcie kwartalnym

Zarzad LUG S.A. w raporcie biezgcym EBI 16/2012 przekazat do publicznej wiadomosci prognoze
Skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres od 01.01.2012 r. do 31.12.2012 r.,
a nastepnie w raporcie biezgcym EBI 26/2012 dokonat zmiany prognozy, ktdra zaktadata osiggniecie
wynikéw wskazanych w Tabeli 8.

W sSwietle wynikdow zaprezentowanych w niniejszym Skonsolidowanym raporcie Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za Il kwartat 2012 roku oraz na podstawie zamdéwien handlowych, a takze biorgc pod uwage
pozytywny wptyw sezonowosci branzy oswietleniowej w drugiej potowie roku kalendarzowego,
Zarzad Emitenta podtrzymuje opublikowang prognoze i nie widzi zagrozen dla jej realizacji.



Tabela 8 Realizacja prognozy skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. za 2012 rok

Wyniki za okres

Prognoza na 2012 rok

Poziom realizacji

Pozycja 01.01.-30.06.2012
(tys.z4) (tys. zt) prognozy
Przychody ze sprzedazy 43 660,82 106 544 40,98%
EBIT 1417,86 5804 22,85%
EBITDA 3041,75 9284 31,41%
Zysk netto 1142,85 4617 24,75%

Zrédto: Emitent

Poziom realizacji prognozy po Il kwartale 2012 roku w odniesieniu do prognozowanych pozycji
rachunku zyskow i strat nie budzi zastrzezen i pokrywa sie z poziomem realizacji po Il kwartale

catkowitych skonsolidowanych wynikéw w poprzednich latach.

¢ Przychody ze sprzedazy wygenerowane w dwéch pierwszych kwartatach roku stanowity
odpowiednio: w 2010 roku — 43,54 proc. catkowitych przychodéw w 2010 roku, w 2011 —
44,37 proc. catkowitych przychodéw w 2011 roku, natomiast w 2012 stanowig 40,98 proc.

prognozy catkowitych przychodéw w 2012 roku.

e Zysk operacyjny wygenerowany w | potowie roku stanowit odpowiednio w 2010 roku — 5,80
proc. catkowitego EBIT w 2010 roku, w 2011 — 21,42 proc. catkowitego EBIT w 2011 roku,

aw 2012 roku stanowig 22,85 proc. prognozy catkowitego EBIT na ten rok.

e Zysk operacyjny powiekszony o amortyzacje wygenerowany w | i Il kwartale stanowit
odpowiednio w 2010 roku — 27,26 proc. catkowitego EBITDA w 2010, w 2011 — 31,34 proc.
catkowitego EBITDA w 2011 roku, a w 2012 stanowi 31,41 proc. prognozy catkowitego
EBITDA na 2012 roku.

e Zysk netto wygenerowany w | potowie roku stanowit odpowiednio w 2010 roku — 6,88 proc.
catkowitego EBIT w 2010 roku, w 2011 — 21,23 proc. catkowitego EBIT w 2011 roku,

natomiast w 2012 stanowi 24,75 proc. prognozy catkowitego EBIT w 2012 roku.

Graficzng prezentacje przeprowadzonej analizy stanowi Wykres 3 i Wykres 4.




Wykres 3 Udziat przychodéw po dwéch kwartatach roku w catkowitych przychodach ze sprzedazy
w latach 2010, 2011 i 2012
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Zrédto: Emitent

Wykres 4 Udziat EBIT, EBITDA i zysku netto po dwdch kwartatach roku w catkowitych poziomach w
latach 2010, 2011 i 2012
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Zrédto: Emitent

17




