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, , Strategiczne kierunki rozwoju, ktére ogtosilismy w czerwcu, sg
spojne z dotychczasowg wizjg rozwoju i pomogg ham
stopniowo przeksztafcic sie w spotke Swiadczgcg
zaawansowane rozwigzania dostarczania swiatfa jako ustugi. ’ ,

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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2 List Prezesa Zarzadu

Szanowni Akcjonariusze, Klienci i Pracownicy,

Z przyjemnoscig przekazuje Panstwu skonsolidowany raport Grupy
Kapitatowej LUG S.A. podsumowujgcy naszg dziatalno$¢ w drugim
kwartale i w catym pierwszym potroczu 2017 roku.

W dniu dzisiejszym prezentuje Panstwu najlepsze w historii spofki
wyniki finansowe drugiego kwartatu. W poréwnaniu do Il kwartatu
2016 roku poprawilismy przychody spotki o 7 procent, osiggajac
poziom 33,31 min zt. Jest to poziom poréwnywalny z zesztorocznym
wynikiem Ill kwartatu, ktéry jest historycznie lepszy ze wzgledu na
etap cyklu inwestycji budowlanych. W ujeciu narastajgcym
w | potroczu 2017 roku osiggneliSmy poziom skonsolidowanych
przychodéw w wysokosci 63,78 min z, tj. o 19,9 procent wyzszy niz
w analogicznym okresie roku poprzedniego. W samym | kwartale br.
wypracowalismy 12,86 min zt zysku brutto na sprzedazy, przy marzy zrealizowanej na poziomie 38,6
procent, czyli o 2,5 punktu procentowego nizszej niz w |l kwartale 2016 roku. Nie udato nam sie
utrzymaé marzy powyzej poziomu 39 procent, lecz jestem przekonany, ze to sytuacja przejsciowa
i gdy tylko nasza pozycja na nowych rynkach umocni sie, realizowane marze trwale powrdcg na unikalne
w branzy poziomy powyzej 40 procent. W ujeciu narastajgcym, zysk brutto na sprzedazy wynidst
w | pétroczu 2017 r. 24,78 min zt, o0 21,1% wiecej niz przed rokiem, przy poziomie marzy 38,9 procent.
W efekcie uzyskaliSmy w |l kwartale roku wynik EBITDA na poziomie 2,34 min zt, co zaowocowato
W ujeciu narastajgcym za | pétrocze 2017 roku EBITDA w wysokosci 4,28 min zt. Zysk netto wynidst
w Il kw. 2017 r. 1,30 min zt i byt na poziomie wyzszym niz w trzech najlepszych kwartatach ubiegtego
roku. W catym | potroczu zysk netto Grupy Kapitatowej LUG S.A. siegnat poziomu 2,14 min zt przy
dynamice 311,5 procenta. Dobre wyniki Il kwartatu br. roku to zastuga przede wszystkim wzrostu skali
dziatalno$ci spofki i realizacji pozyskanych w poprzednich kwartatach kontraktéw. Nie bez znaczenia sg
takze zmieniajace sie trendy rynkowe i coraz wieksze upowszechnienie technologii LED.

W Il kwartale 2017 roku po raz kolejny wzmocnilismy fundamenty naszego rozwoju poprzez postepy
w realizacji takich projektéw jak rozbudowa centrum badawczo — produkcyjnego w Nowym Kisielinie,
ktérego uruchomienie planowane jest na IV kwartat br. Jednym ze zrealizowanych przez nas celéw
w ramach projektu umocnienia pozycji Grupy Kapitatowej LUG S.A. na rynkach Ameryki Potudniowej
byto rozpoczecie budowy fabryki w Parku technologicznym w Posadas w Argentynie oraz podpisanie
umow zwigzanych z uruchomieniem spoétki LUG Argentina SA. Naszg odpowiedzig na trwajaca
w branzy oswietleniowej oraz w obszarze Internet of things rewolucje technologiczna, byto rozpoczecie
w Il kwartale 2017 roku realizacji projektu dofinansowanego ze $rodkéw UE na opracowanie
40 prototypéw nowych opraw oswietleniowych wspétpracujgcych z inteligentnymi systemami
zarzgdzania oswietleniem. Wazna jest takze decyzja Walnego Zgromadzenia Akcjonariuszy LUG S.A.
o wyptacie dywidendy z zysku za 2016 roku, w wysoko$ci 14 groszy na akcje. Cieszymy sie, ze zgodnie
Z naszymi wczesniejszymi deklaracjami bedziemy mogli podzieli¢ sie zyskiem z akcjonariuszami bez
uszczerbku dla intensywnego rozwoju firmy.

Jako kluczowy gracz na europejskim i Swiatowym rynku profesjonalnego oswietlenia, nie spoczywamy
w wysitkach i realizujemy coraz ambitniejsze projekty. Zwiekszamy zasieg sprzedazy naszych
produktéw i siegamy po nowe innowacyjne rozwigzania, aby zrealizowa¢ naszg wizje i zostac
miedzynarodowym liderem innowacyjnych rozwigzan os$wietleniowych. Przed nami nowe wyzwania,
w tym zakonhczenie rozbudowy centrum badawczo — produkcyjnego w Nowym Kisielinie i uruchomienie
fabryki w Argentynie. Wszystkie te i inne dziatania bedziemy realizowa¢ w zgodzie z zaprezentowanymi
w czerwcu br. strategicznymi kierunkami rozwoju. Sg one spdjne z dotychczasowg wizjg rozwoju
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i pomogg nam stopniowo przeksztalcic sie w spotke Swiadczacg zaawansowane rozwigzania
dostarczania swiatta jako ustugi.

W imieniu catego Zarzadu LUG S.A. dziekuje Panstwu za wkfad wniesiony w rozwdj Grupy Kapitatowe;j
LUG S.A. Zapraszam do zapoznania sie z raportem wierzgc, ze jego lektura bedzie dla Panstwa
zrodtem wielu pozytywnych wnioskow.

Z wyrazami szacunku,

Ryszard Wtorkowski
Prezes Zarzadu LUG S.A.
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3 Sytuacja rynkowa w Il kwartale 2017 r.

3.1 Otoczenie makroekonomiczne na swiecie i w Polsce

Sytuacja gospodarcza w Il kwartale 2017 roku stata pod znakiem dobrych informacji na temat wzrostu
gospodarczego z wiekszosci regiondéw swiata. Polska gospodarka rozwijata sie szybko, o czym moga
Swiadczy¢ dane o rosngcej sprzedazy detalicznej czy produkcji przemystowej. Firmy jednak nie
rozpoczety jeszcze cyklu silniejszych inwestycji.

Historyczne, szacunkowe i prognozowane tempo

wzrostu PKB w Polsce [%)]
W roku 2018 spodziewamy sie zwolnienia

I ‘ ‘ ‘ ‘
| | | | | I | I I tempa wzrostu PKB, ktéry wynie$¢ powinien

nm v 1T, n v n v 3,5%.
2014 2015 2016 2017

Tempo wzrostu produktu krajowego brutto
4241 w2017 roku wyniesie w Polsce wg prognoz

NBP 4%?1, co oznacza, ze bedzie ono wyzsze
niz w roku poprzednim. Wzrost gospodarczy
bedzie przyspieszat w kolejnych kwartatach,

ale jego kwartalna struktura nie bedzie bardzo
zréznicowana — w pierwszym kwartale PKB
wzrosto o 4,0%, a prognozy dotyczgce
kolejnych kwartatéw wynoszg odpowiednio
Il kw. — 4,0%, lll kw. — 4,2%, IV kw. — 4,1%.

Zrédio: NBP

Dynamiczne odbicie w gospodarce to w gtéwnej mierze wysoki poziom konsumpcji, ale réwniez
poprawiajgca sie sytuacja na rynku pracy i wzrost wynagrodzen. W Il kw. br. nadal nie nastgpito wyrazne
odbicie w inwestycjach. Naktady brutto na $rodki trwate w | kw. obnizyly sie o 0,4% r/r, co wzmacnia
oczekiwania, ze w |l kwartale, a zwtaszcza w |l potowie roku, nastgpi silny wzrost gospodarki napedzany
inwestycjami.

W | pétroczu br., w podstawowych obszarach gospodarki obserwowano tendencje wzrostowe.
W niektérych rodzajach dziatalnosci dynamika w drugim kwartale byla nieco wolniejsza niz
miato to miejsce w pierwszym kwartale. W obszarze produkcji budowlano — montazowej (po gtebokim
spadku przed rokiem) nastgpito jednak umocnienie dynamiki (wzrost o 7,6%). Wzrost produkciji
notowano we wszystkich dziatach budownictwa, w tym znacznie wyzszy niz przecietnie — w podmiotach
specjalizujgcych sie w budowie obiektéw inzynierii ladowej i wodnej. W czerwcu br. produkcja
budowlano-montazowa zwiekszyta sie w skali roku o 11,6%?2.

Wedtug badan koniunktury gospodarczej przeprowadzonych w lipcu br. przedsiebiorcy oceniajg ogdlny
klimat koniunktury w przetworstwie przemystowym optymistycznie, podobnie jak w czerwcu br.
Utrzymuja sie optymistyczne diagnozy produkcji, przy pozytywnych, ale ostrozniejszych niz w czerwcu
2017 roku ocenach biezgcego portfela zamowien. Przewidywania w zakresie tych obszaréw pozostajg
pozytywne. Podmioty budowlane nadal oceniajg koniunkture korzystnie, podobnie jak w czerwcu br.
Utrzymuja sie optymistyczne oceny biezgcego portfela zamowien oraz produkcji. Przewidywania w tych
obszarach sg nieco mniej korzystne od formutowanych przed miesigcems?.

1 NPB ,Projekcja inflacji i wzrostu gospodarczego Narodowego Banku Polskiego na podstawie modelu NECMOD”
(Warszawa, 10.07.2017r.)

2 GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno — gospodarczej kraju w | potroczu 2017 roku”, Warszawa 24 lipca 2017 r.
3 |bidem.
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W czerwcu ogolny klimat koniunktury
Ogolny klimat koniunktury w budownictwie w budownictwie  ksztaltowat sie na
poziomie plus 6,4 (przed miesigcem plus
2,5). Poprawe koniunktury sygnalizowato
20,5% przedsiebiorstw, a jej pogorszenie —
14,1% (przed miesigcem odpowiednio
18,9% i 16,4%). Pozostate przedsiebiorstwa
uznawaly, ze ich sytuacja nie ulega zmianie.
Oceny i prognozy dotyczgce produkcji
budowlano-montazowej, portfela
zamoéwien i sytuacji finansowej byty
pozytywne po raz pierwszy od pot. 2011 r.4
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Zrodio: GUS

W $wietle prognoz i oczekiwan na Ill kw. 2017 r. oraz na najblizsze 12 miesiecy, kondycja sektora
przedsiebiorstw powinna sie nieznacznie poprawi¢. Optymizm oczekiwahn wzrést w wiekszosci branz
i klas, w tym szczegdlnie widoczng poprawe wida¢ wsréd firm budowalnych, oczekujgcych rozpoczecia
inwestycji finansowanych ze srodkéw pomocowych UE. Poza poprawg prognoz kondyc;ji firm, wskazuje
na to réwniez spadek niepewnosci oraz wzrost optymizmu prognoz popytu®.

W skali roku najbardziej zwiekszyta sie odczuwalnosé¢ utrudnien zwigzanych z niedoborem
wykwalifikowanych pracownikéw oraz niejasnymi i niespéjnymi przepisami prawnymi, a najbardziej
zmniejszyto sie znaczenie barier zwigzanych z konkurencjg na rynku i niedostatecznym popytem.
W ocenie przedsiebiorcow moce produkcyjne firm budowlanych wykorzystywane sg aktualnie w 82,5%,
tj. w stopniu wiekszym niz przed rokiem (kiedy ich wykorzystanie oceniano na 78,9%)5.

W kolejnych kwartatach w Polsce najwazniejszym czynnikiem dla utrzymania sie wzrostu
gospodarczego na wysokim poziomie, bedzie wzrost inwestyciji.

Na silng korelacje globalnej koniunktury gospodarczej z sytuacjg w branzy oswietleniowej wskazuje
raport firmy McKinsey & Company’, ktéry informuje, iz rynek opraw oswietleniowych, rynek zrédet
Swiatta oraz rynek systemoéw sterowania oswietleniem sg napedzane gtéwnie przez nowe instalacje,
ktére sg bezposrednio uzaleznione od aktywnosci inwestycyjnej. Ta zas jest wprost skorelowana
z dynamikg PKB.

3.2 Branza oswietleniowa

Branza oswietleniowa jest bardzo zr6znicowana i kompleksowa, a jej produkty znajdujg zastosowanie
w wielu réznych obszarach. Europejski sektor oswietleniowy jest stosunkowo duzy i posiada
miedzynarodowg renome. Zatrudnienie w nim znajduje ponad 150 000 osdb, a jego przychody stanowig
okoto 30% wartosci globalnych przychodéw branzy o$wietleniowej. Cechg charakterystyczng
europejskiego rynku oswietleniowego jest wysoki poziom innowacyjnosci oraz duze rozdrobnienie —
obok szeregu podmiotéw o znaczgcej pozycji w skali Swiatowej, obejmuje kilka tysiecy przedsiebiorstw
z sektora MSP, ktére dziatajg przede wszystkim w obszarze dystrybucji opraw o$wietleniowych.

Miedzynarodowe prognozy dotyczgce globalnego rynku os$wietleniowego wskazujg, ze jego wartosé
w 2020 roku osiggnie poziom okoto 100 miliardéw euro®. Giéwnymi motorami wzrostu popytu bedg
przede wszystkim wzrost populacji, postepujgca urbanizacja oraz zmiany klimatyczne pobudzajgce idee
efektywno$ci energetycznej i poszanowania srodowiska naturalnego.

W ramach catego rynku oswietleniowego wyrdznia sie 3 znaczace segmenty: backlighting (o$wietlenie
wykorzystywane m.in. w technologii LCD), automotive lighting (oswietlenie stosowane w przemysle
motoryzacyjnym) oraz general lighting (oswietlenie ogdlne — czyli segment dziatalnosci operacyjnej
Emitenta).

Obecnie najbardziej popularng technologig, jaka wystepuje na rynku, jest oswietlenie
potprzewodnikowe. Opiera sie ona na emitujgcych $wiatto materiatach pétprzewodnikowych, ktére

4 GUS ,Koniunktura gospodarcza: Koniunktura w przemysle, budownictwie, handlu i ustugach w czerwcu 2017
r.”, Warszawa 23.06.2017r.

5 Szybki monitoring NBP ,Analiza sytuaciji sektora przedsiebiorstw” Nr 03/17 (lipiec 2017 r.)

6 GUS ,Informacja o sytuacji spoteczno — gospodarczej kraju w | pétroczu 2017 roku”, Warszawa 24 lipca 2017 r.
" McKinsey&Company, ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien 2012.
8 ,Lighting the way: Perspectives on the global lighting market” (Oswietlenie przyszitosci: perspektywy $wiatowego
rynku oswietlenia), McKinsey & Company, 2012 r., second edition
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przetwarzajg energie elekiryczng na $wiatto (oswietlenie LED i OLED). LEDy stanowig najszybciej
rozwijajgcy sie segment. Obecnie os$wietlenie oparte o rozwigzania LED jest najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélnym.

Wedtug szacunkdw Frost & Sullivan, warto$¢ globalnego rynku LED w 2016 roku osiggneta poziom 47,3
miliarda dolaréw, co stanowito blisko 60% wartosci globalnego rynku oswietlenia. Stopa wzrostu
2016/2015 wyniosta 18,1%. Zgodnie z prognozami w 2020 roku rynek LED osiggnie warto$¢ okoto 80
miliardéw dolaréw, co stanowi¢ bedzie okoto 80% wartosci catego rynku oswietleniowego. Do 2025 roku
udziat ten ma wzrosng¢ do poziomu 98%. Najwyzsze tempo wzrostu prognozowane jest dla Indii,
regionu Azji i Pacyfiku, Ameryki tacinskiej i Afryki®. Europa jest najwiekszym $wiatowym rynkiem
oswietlenia LED. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej w $wiatowym rynku LED to ok. 23%1°.

. _ Profesjonalnie zorganizowany rynek
Rozmiar 1 struktura geograficzna rynku LED  ggwietleniowy w Polsce, podobnie jak inne rynki
w 2016 . w  Europie  Srodkowej i  Wschodniej,
Srodkowy Wschod charakteryzuje sie duzym rozdrobnieniem.

i Afryka 7% Europa Na rynku obserwujemy peften przekroj
Amervk 23% dostawcow oswietlenia, poczagwszy od matych

yka . . .

¢ acifska kilkuosobowych firm rodzinnych,
8% specjalizujgcych sie w oswietleniu domowym,
poprzez duze krajowe firmy o uksztattowanej

Japonia 47 3 pozycji i szerokim asortymencie (w tym Grupa
9% y Chiny Kapitalowa LUG S.A), a kofczac na
mld USD 21% najwiekszych miedzynarodowych korporacjach.

Rejona Branza  os$wietleniowa jest segmentem

dojrzatym, ktoéry wyrdznia sie stabilnym rynkiem
odbiorcow. Gtéwnym kanatem dystrybucji sg

Azji i
Pacyfiku
13%

Zrédfo: opracowanie wiasne na podstawie “Global ~ architektoniczne.

LED lighting market to reach US $25.7 billion in  Podsumowujac, rynkiem dziatania Grupy
2015" (Globalny rynek oswietlenia LED osiggnie  Kapitatowej LUG S.A. jest segment general
25,7 miliardow USD w 2015 roku), LEDinside, lighting skupiony wokét produkcji opraw
4.12.2014r. o$wietleniowych skierowanych do klienta
profesjonalnego. Warto$cia dodang Grupy Kapitalowej Emitenta, ktéra buduje jego pozycje
konkurencyjng jest kompleksowa obstuga z zakresu ustug projektowych i dostarczania kompletnych
rozwigzan oswietleniowych, a takze customizacja, czyli dostosowywanie gotowych rozwigzan do
potrzeb indywidualnych klientéw.

Ameryka

Ponocna tutaj specjalistyczne hurtownie
19% elektrotechniczne badz tez sprzedaz odbywa
sie bezposrednio na inwestycje

3.3 Trendy rynkowe

Od kilku lat niezmienne pozostajg nastepujgce czynniki, ktére pozytywnie stymulujg rozwdj rynku
oswietleniowego:

Czynniki regulacyjne

e Cel wskazany w strategii ,Europa 2020” zaktadajgcy zwiekszenie efektywnosci energetycznej
0 20% do 2020 roku. Obecnie na oswietlenie w Europie zuzywa sie 19% catkowitego zuzycia
energii.

e Ok. 75% instalacji o$wietleniowych w Europie jest starsza niz 25 lat, co bedzie dodatkowo
stymulowacé proces powszechnej wymiany oswietlenia na energooszczedne.

Czynniki technologiczne

e Dynamiczny wzrost wartosci $wiatowego rynku LED do poziomu 80 mlid dolarow w 2020 roku.
Srednioroczna stopa wzrostu rynku LED w latach 2015/2016 szacowana jest na poziomie CAGR
18,1%, w latach 2016/2017 prognoza CAGR wskazuje poziom 16,7%?**.

9 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017

10 Global LED lighting market to reach US $25.7 billion in 2015” (Globalny rynek o$wietlenia LED osiggnie 25,7
miliardow USD w 2015 roku), LEDinside, 4.12.2014r.

11 “Global LED Lighting Market Update, 2017”, Frost & Sullivan, 2017
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Szybki rozwéj technologii LED, ktéry prowadzi do uzyskania coraz lepszych parametréw w zakresie
efektywnosci i trwatosci, przy jednoczesnym spadku cen ledowych zrodet Swiatta.

Szybki spadek cen LED przyczynia sie do upowszechniania technologii. Spadek cen paneli LED od
2010 do 2015 wynosit okoto 4 punkty procentowe rocznie.

Rozwdj technologiczny w kierunku sterowania oswietleniem, ktérego przewidywana stopa wzrostu
szacowana jest na poziomie blisko 20% rocznie, az do roku 2020.

Rozwdj nowych modeli biznesowych na bazie rozwoju nowych technologii.

Potencjat wzrostowy segmentu oswietlenia ogolnego jest stymulowany takze przez takie kluczowe
wskazniki, jak rozwoj inwestycji infrastrukturalnych w krajach rozwijajgcych sie oraz coraz wieksza
penetracja rynku przez technologie oparte o drozsze zrodta swiatta, w tym LED, co podnosi $rednig
wartos¢ globalnej sprzedazy produktow oswietleniowych. Jednak istotny wptyw na rozwéj branzy majg
takze megatrendy wystepujgce w skali globalne;j:

Dynamiczny wzrost populacji, szczegdlnie w krajach rozwijajgcych sie oraz wzrost dochodow
ludnosci, ktéra skionna jest przeznacza¢ wiecej pieniedzy na oswietlenie:

Populacja bedzie wzrasta¢ z poziomu 6,9 mid w 2010 roku do 7,7 mld w 2020 roku. Emitent
obserwuje takze, ze wyzsze dochody w panstwach rozwinigetych, pobudzajg popyt na produkty
odwietleniowe - szczegdlnie w odniesieniu do rozwigzan o wysmakowanym designie
i energooszczednych.

Postepujgca urbanizacja, ktéra zapewnia wzrost popytu na oswietlenie:

Prognozy wskazujg, iz gospodarka globalna wzrosnie o 3-4% w latach 2010-2020. Najwieksze
wzrosty (ok. 60% wartosci globalnego PKB) bedg napedzane przez miasta, ktére bezposrednio
stymulujg wzrost popytu na oswietlenie, w szczegdlnosci w segmencie general lighting.
Na obszarach zurbanizowanych popyt na oswietlenie jest zdecydowanie wiekszy niz na terenach
wiejskich, dlatego to wtasnie miasta bedg waznym motorem wzrostu przemystu o$wietleniowego.
Oprécz AzZji, najsilniejszg urbanizacje bedzie mozna obserwowaé na terenie Ameryki Potudniowe;j,
Europy Wschodniej i Azji Centralnej, Bliskiego Wschodu i Pétnocnej Afryki oraz Afryki
Subsaharyjskiej.

Nieodwracalne zmiany klimatyczne:

Zmiany klimatyczne i niedostatek zasobdéw, w tym ograniczone zasoby energii elektrycznej
sprawiajg, ze upowszechnianie sie energooszczednych produktéw jest obecnie globalnym trendem,
ktory prowadzi do stopniowego odchodzenia od rozwigzan najtanszych na rzecz drozszego,
ale efektywnego energetycznie oswietlenia. Wazne jest, iz w przeciwienstwie do innych metod
redukcji emisji CO2, wymiana energochtonnego oswietlenia na rozwigzania efektywne
energetycznie nie ma negatywnego wplywu na gospodarke $wiatowa, a wrecz przeciwnie
pozytywnie jg stymuluje.

Tendencja rozwojowa polskiego rynku oswietleniowego jest po czesci takze efektem rosngcych
przychodoéw z eksportu. Catkowita wartos¢ eksportu polskiego przemystu oswietleniowego stanowi
okoto 1/3 wartosci rynku. Najwiekszym odbiorcag produktow polskiej branzy oswietleniowej sg kraje Unii
Europejskiej, na ktore przypada ok. 3/4 catego eksportu.
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4 Dziatalnos¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. w Il kwartale 2017 r.

4.1 Istotne dziatania i wydarzenia

Do najwazniejszych projektow oswietleniowych realizowanych w Il kwartale 2017 roku naleza:

Kolejne oddziaty Banku NCB, Arabia Saudyjska;

Sklepy w SDG Deira c.c., Zjednoczone Emiraty Arabskie;

Data Centre Campus Interxion we Frankfurcie nad Menem, Niemcy;

Budynek Accsys Group w Arnhem, Holandia;

Rozbudowa Al-Amiri Hospital w miescie Kuwejt, Kuwejt;

Centrum badawczo — rozwojowe szwedzkiej firmy FIAB we Wroctawiu, Polska;
Opolskie Centrum Onkologii w Opolu, Polska;

Apartamentowiec DUNE w Mielnie, Polska;

Bulwar Staréwka w Szczecinie, Polska;

Najistotniejsze wydarzenia w okresie od poczatku Il kw. 2017 r. do daty publikacji raportu majace
wplyw na sytuacje Grupy Kapitatowej LUG S.A. i jej poszczegdlnych spoétek zaleznych:

Zawarcie umowy na budowe budynku przemystowego z Parque Industrial Posadas S.A.P.E.M.

W dniu 10 kwietnia 2017 roku Zarzad LUG S.A. zawart umowe z Parque Industrial Posadas S.A.P.E.M.
("PIP SAPEM"). Przedmiotem umowy jest:

e wybudowanie przez PIP SAPEM na potrzeby LUG budynku przemystowego o powierzchni okoto
1.600 mZ2, zaprojektowanego w sposob przewidujgcy mozliwo$¢ modutowej rozbudowy, ktory bedzie
stanowit przedmiot wylgcznego uzytkowania przez Spoétke z przeznaczeniem na cel produkcji
oswietlenia LED,

e uzytkowanie przez LUG dziatek o powierzchni 7.885 m2, na ktérych znajduje sie budynek oraz
budynku przez okres trzech lat, a takze

e zobowigzanie Emitenta do nabycia tych nieruchomosci wraz z budynkiem po uptywie okresu
uzytkowania za cene wynoszgcg wraz z podatkiem odpowiednio 1.500.000 euro za budynek oraz
65.708 euro za dziatki.

Ponadto, LUG bedzie ponosit koszty zwigzane z uzytkowaniem nieruchomosci, w tym utrzymaniem
budynku przemystowego. Rozpoczecie prac zwigzanych z budowg fabryki dla LUG nastgpi w terminie
15 dni od dnia podpisania umowy, natomiast jej budowa powinna zakonczy¢ sie nie pozniej niz
w terminie 10 miesiecy od dnia rozpoczecia prac. LUG zobowigzany jest do rozpoczecia dziatalnosci
w nowo wybudowanym budynku przemystowym w terminie 90 dni od dnia odbioru nieruchomosci. Prace
budowlane rozpoczety sie terminowo.

Przedmiotowa umowa zapewnia rowniez Emitentowi rezerwacje dwoch przylegajagcych do budynku
przemystowego dziatek, o tgcznej powierzchni 8.170 m? na okres czterech lat, celem ich potencjalnego
wykorzystania na potrzeby rozbudowy zaktadu.

Zgodnie z postanowieniami, LUG jest uprawniony do dokonania cesji praw i obowigzkéw wynikajgcych
Z niniejszej umowy na inny podmiot. Zamierzeniem Emitenta jest dokonanie przedmiotowej cesji na
rzecz spotki LUG Argentina, niezwtocznie po dokonaniu rejestracji w/w spétki (o zamiarze powotania
i rozpoczeciu procesu rejestracji spotki LUG Argentina, Emitent informowat w raporcie biezgcym nr
5/2016). Przejecie cesji praw i obowigzkéw przez LUG Argentina z tytutu niniejszej umowy bedzie
dokonane zgodnie z realizowanym przez Emitenta geograficznym podziatem dziatalnosci w ramach
Grupy Kapitatowej LUG S.A.

Zawarcie umoéw zwigzanych z dziatalnoscig LUG S.A. w Argentynie

W dniu 14 czerwca 2017 roku Zarzad LUG S.A. zawart szereg uméw zwigzanych z planowanymi
inwestycjami LUG S.A. w Argentynie.

W ramach zawartych uméw podpisane zostaty:

o  Statut spétki LUG Argentina SA ("Spdétka"), w ktdrej akcjonariuszami w stosunku pét na pét bedg
LUG S.A. oraz spotka Provider Argentina SA, spoétka akcyjna prowadzgca dziatalnosé
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i zarejestrowana zgodnie z prawem argentynskim z siedzibg w Posadas, Prowincja Misiones,
Republika Argentynska. Siedzibg LUG Argentina SA jest Buenos Aires, Republika Argentynska.
Spotka zostata powotana na okres 99 lat, gdyz zgodnie z prawem argentynskim spoétka nie moze
by¢ utworzona na czas nieokreslony, przy czym akcjonariusze mogg w dowolnym momencie
podja¢ decyzje dotyczgcg dalszego prowadzenia spoétki. Kapitat zaktadowy Spéiki zostat okreslony
na sume 300.000 (trzysta tysiecy) argentynskich pesos.

Celem Spotki jest prowadzenie dziatalnosci przemystowej, obejmujgcej m.in. produkcje,
przetwarzanie, montaz i sktadanie opraw oswietleniowych, dziatalnosci handlowej, obejmujgcej
m.in. sprzedaz opraw oswietleniowych i akcesoridw oraz dziatalnosci doradczej w zakresie
technologii oswietleniowej, w tym na rzecz projektéw zwigzanych z oszczedzaniem energii.

Zabezpieczeniem korporacyjnym LUG S.A. w Spétce, w zwigzku z podziatem gtoséw na Walnym
Zgromadzeniu w proporcji pot na pot, sg w szczegolnosci zawarte w umowie akcjonariuszy
tzw. deadlock provision (przepisy na wypadek konfliktu) z opcjg kup albo sprzedaj (ang. buy-sell),
prawo przylgczenia sie do zbycia (ang. tag along) oraz powotanie dwuosobowego Zarzgdu Spofki
w osobach Pana Rogelio Bertone - Prezesa Zarzadu, ktéry reprezentuje w Zarzadzie Provider
Argentina SA oraz Pana Jorge Chamarro Escalona — Wiceprezes Zarzadu, ktory reprezentuje
w Zarzadzie LUG S.A. Pan Jorge Chamarro Escalone petni jednoczesnie funkcje Dyrektora
Technicznego. Zgodnie ze statutem Spoétki obaj czitonkowie zarzadu reprezentuja ja facznie.

Wspotpraca obu akcjonariuszy pozwoli na petne wykorzystanie potencjatu partneréw tj. mysli
technologicznej i know how LUG S.A. oraz kontaktéw handlowych i doswiadczenia
w funkcjonowaniu w branzy oswietleniowej na rynku argentynskim Provider Argentina SA,, co
pozwoli na rozwdj spotki LUG Argentina SA i realizacje kontraktu z Rzgdem Prowincji Misiones
oraz przysztych kontraktéw. Ponadto, Emitent oraz Provider Argentina SA planujg podwyzszenie
kapitatu zaktadowego Spétki do kwoty odpowiadajgcej 1 min euro w terminie do dnia 31 grudnia
2017 roku. W zwigzku z ww. podniesieniem kapitatu, kazdy z akcjonariuszy wniesie wkiad
w postaci 500 tys. euro w gotowce.

e Umowa wspotpracy zawarta pomiedzy LUG S.A. i LUG Argentina SA w organizacji dotyczaca
o0goélnego zobowigzania obu spotek do wspotpracy, w tym poprzez odptatne udzielanie wsparcia
technicznego, udzielanie licencji w zakresie produktéw oraz znakéw towarowych, przekazywanie
know-how oraz sprzedaz komponentdw i gotowych produktow.

e Umowa cesji, ktéra dotyczy przeniesienia wszystkich praw i obowigzkéw z umowy zawartej w dniu
11 pazdziernika 2016 przez LUG S.A. z Rzagdem Prowincji Misiones, o ktérym Emitent informowat
w formie raportu biezgcego nr 6/2016 z dnia 11 pazdziernika 2016 roku z LUG S.A. na LUG
Argentina SA.

Umowa cesji zostata zawarta z zastrzezeniem nastepujgcych warunkow:

a) jezeli Rzad Prowincji Misiones nie zaakceptuje cesji lub nie wyrazi zgody na jej dokonanie;
lub

b) w przypadku braku podniesienia kapitatu spétki LUG Argentina SA do kwoty stanowigcej
réwnowartos¢ 1.000.000 euro;

lub

c) w przypadku, gdyby LUG S.A. przestat by¢ akcjonariuszem spétki LUG Argentina SA;

LUG S.A. moze odstgpi¢ od zawartej umowy cesji. O ziszczeniu sie ktéregokolwiek z powyzszych
warunkow Emitent niezwtocznie poinformuje w formie odrebnego raportu biezgcego.

Ponadto, w dniu 14 czerwca 2017 roku Zgromadzenie Akcjonariuszy LUG Argentina SA, podjeto
uchwate w sprawie:

a) zobowigzania akcjonariuszy, tj. LUG S.A. i Provider Argentina SA, do podwyzszenia kapitatu
zaktadowego Spotki do kwoty stanowigcej ekwiwalent 1.000.000 euro do dnia 31 grudnia 2017 roku;
b) zobowigzania Zarzgdu LUG Argentina SA do zawarcia ze sp6tkg LUG S.A. umowy na zakup maszyn
i ustug potrzebnych do rozpoczecia dziatalnosci produkcyjnej w obiekcie w Argentynie, na fgczng kwote
499.230,75 euro, ktdra to kwota moze zostac¢ zaliczona na poczet wartosci wktadu na kapitat zaktadowy
LUG Argentina SA, ktéry zobowigzana bedzie wnies¢ LUG S.A;

¢) ustanowienia zastepcow Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu w osobie Pana Federico Andresa Ricci
(zastepstwo Rogelio Bertone, Prezesa Zarzadu) oraz Pana Andresa Rozanskiego (zastepstwo Jorge
Chamarro Escalone, Wiceprezesa Zarzadu). Ustanowienie zastepcéw Prezesa i Wiceprezesa Zarzadu
jest dziataniem formalnym spowodowanym przepisami prawa argentynskiego. Nie zmienia to sposobu
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reprezentacji spofki, ktéra zostata wskazana wyzej, tj. do reprezentacji spétki uprawnieni sg Prezes
i Wiceprezes Zarzadu fgcznie.

Zarzagd Emitenta podkresla, iz okreslony w statucie Spotki sposob jej reprezentacji, uczestnictwo
w zarzgdzie Spofki przedstawiciela LUG S.A., zawarta dodatkowa umowa akcjonariuszy z okreslonymi
przepisami na wypadek konfliktu oraz okreslone w umowie cesji warunki umozliwiajgce odstgpienie od
niej przez LUG S.A., w opinii Zarzadu Emitenta zabezpieczajg w stopniu wystarczajgcym interesy
Emitenta w zakresie wspdlnego z partnerem prowadzenia dziatah operacyjnych i biznesowych
w Argentynie.

Przyjecie dokumentu ,,Strategiczne kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A. na lata 2017 —
2021”

W dniu 3 czerwca 2017 roku Zarzad LUG S.A. podjgt uchwate w sprawie przyjecia dokumentu
“Strategiczne kierunki rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A. na lata 2017 -2021". Tre$¢ niniejszego
dokumentu nie stanowi prognozy wynikéw finansowych.

Grupa Kapitatowa LUG S.A., w ramach strategicznych kierunkéw rozwoju na lata 2017 — 2021,
postawita sobie za cel dynamiczny rozwdj, ktérego sitg stanie sie podejscie zorientowane na cziowieka,
jego potrzeby i oczekiwania. Kluczem do osiggniecia sukcesu bedzie realizacja 3 strategicznych
kierunkéw rozwoju, ktérymi sg innowacyjnos$é, internacjonalizacja i kultura organizacyjna. Spétka
skoncentruje sie na rozwoju ustugi zarzgdzania swiattem (LaaS) Light as a Service i na podnoszeniu
efektywnos$ci energetycznej swoich rozwigzan. Podstawowym celem Spofkki jest osiggniecie tempa
wzrostu LUG S.A. w odniesieniu do przychodéw ze sprzedazy, na poziomie 10 proc. CAGR do roku
2021 oraz wzrost ilosci zamoéwien i realizowanych projektéw o wartosci przekraczajgcej 1 min euro,
a takze wzrost przychoddéw z eksportu do poziomu 75 proc. catkowitych przychodéw ze sprzedazy
i rozwdj na kolejnych rynkach zagranicznych. Nowe cele zaktadajg tez wydtuzenie fancucha wartosci.
Celem dziatah strategicznych jest dotarcie do klienta na etapie prac koncepcyjnych i projektowych,
gdzie istnieje mozliwos¢ zastosowania spersonalizowanych rozwigzan technologicznych.
To rozwigzanie pozwoli zwiekszy¢ wysoko$¢ marzy brutto na sprzedazy do pozioméw trwale
przekraczajgcych 40 proc.

Podjecie Uchwaly Zarzadu LUG S.A. dotyczacej przeniesienia akcji LUG S.A. na rynek
regulowany

W dniu 23 maja 2017 roku Zarzad LUG S.A. podjgt uchwate o rozpoczeciu niezbednych dziatan
faktycznych i prawnych majgcych na celu przeniesienie akcji Spdtki, notowanych dotychczas
w Alternatywnym Systemie Obrotu na rynku NewConnect, do notowar na rynku regulowanym Gietdy
Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A.

Uwzgledniajgc powyzszg decyzje, w dniu 21 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG
S.A., podjeto Uchwate nr 19 w przedmiocie dopuszczenia i wprowadzenia do obrotu na rynku
regulowanym Gietdy Papieréw Wartosciowych w Warszawie S.A. akcji serii A, B i C, ktéra jest podstawg
do przeniesienia notowan akcji Spotki z Alternatywnego Systemu Obrotu NewConnect na rynek
regulowany Gietdy Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Podjecie uchwaty ZWZ w sprawie wyptaty dywidendy

W dniu 21 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwate nr 7
w sprawie podziatu zysku netto za 2016 rok i wyptaty dywidendy.

Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. uchwalifo:

o  Wysokos¢ dywidendy (kwota przeznaczona na wyptate dywidendy): 1 007 799,80 ztotych
(stownie: jeden milion siedem tysiecy siedemset dziewiecdziesigt dziewieé ztotych osiemdziesigt
groszy);

o  Warto$¢ dywidendy przypadajgca na jedng akcje: 0,14 zt (stownie: czternascie groszy);

e Liczba akcji objetych dywidendg: 7 198 570 akcji (stownie: siedem milionéw sto dziewieédziesiagt
osiem tysiecy piecset siedemdziesiagt akcji);

e Dzien dywidendy (dzien, na ktéry ustala sie liste akcjonariuszy uprawnionych do dywidendy):

14 wrzesnia 2017 roku;
e  Dzien wyptaty dywidendy: 21 wrzesnia 2017 roku.

14



®
Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za |l kwartat 2017 r. % LUG

Podjecie uchwaly ZWZ w sprawie zmiany Statutu LUG S.A.

W dniu 21 czerwca 2017 roku Zwyczajne Walne Zgromadzenie LUG S.A. podjeto Uchwate nr 20
w sprawie zmiany Statutu LUG S.A. Na mocy ww. uchwaty dokonano zmiany tresci § 11 ust. 1 Statutu
Spotki.

Tres¢ § 11 ust. 1 Statutu Emitenta przed zmiang brzmiata:

.Rada Nadzorcza dziata na podstawie uchwalonego przez siebie i zatwierdzonego przez Walne
Zgromadzenie regulaminu.”

Tres¢ § 11 ust. 1 Statutu Spotki po zmianie otrzymata nowe, nastepujgce brzmienie:
.Rada Nadzorcza uchwala swédj regulamin, okre$lajgcy jej organizacje i sposob wykonywania
czynnosci.”

Wizyta delegacji LUG S.A. w Argentynie

W pierwszych dniach czerwca br. Prezes Zarzadu LUG S.A., Ryszard Wtorkowski wraz z V-ce
Prezesem Zarzadu, Mariuszem Ejsmontem, zlozyli wizyte w Parku Przemystowym Posadas,
w argentynskiej Prowincji Misiones, gdzie powstaje nowy zakfad produkcyjny zielonogdrskiej firmy.

Podczas wizyty, delegacji LUG towarzyszyli przedstawiciele Lokalnego Rzgdu Prowincji Misiones oraz
dyrektor Parku Przemystowego. Na miejscu, inzynierowie zaangazowani w budowe nowego zaktadu
LUG zaprezentowali postepy prac nad obiektem, ktérego powierzchnia wyniesie ok. 1600 m?,
z mozliwoscig rozbudowy o dalsze 1050 m?2.

Podpisanie umowy na dofinansowanie projektu badawczo - rozwojowego i rozpoczecie prac

W dniu 26 maja 2017 roku Zarzad LUG S.A. podpisat z Wojewddztwem Lubuskim (jako Instytucjg
Zarzadzajgcg Regionalnym Programem Operacyjnym - Lubuskie 2020) umowe o dofinansowanie
projektu ,,Innowacyjny zestaw specjalistycznych opraw oswietleniowych do wspotpracy z inteligentnym
systemem zarzadzania - od badan do prototypdw”, wspotfinansowanego ze srodkéw Europejskiego
Funduszu Rozwoju Regionalnego w ramach Regionalnego Programu Operacyjnego — Lubuskie 2020.
Celem projektu jest opracowanie innowacyjnych zestawow specjalistycznych opraw oswietleniowych
do wspotpracy z inteligentnym systemem zarzadzania oswietleniem (smart lighting). W ramach projektu
powstanie 40 prototypow nowych opraw. Prace badawcze (badania przemystowe i prace rozwojowe)
realizowane bedg w 4 etapach, poczawszy od budowy zespotu badawczego, opracowania zatozen do
nowych opraw oswietleniowych oraz projektow tychze elementéw, na eksploatacyjnych prébach
wdrozeniowych prototypu w rzeczywistym Srodowisku operacyjnym i ochronie patentowej konczac.
Projekt potrwa do konca 2018 roku. tgczna warto$¢ projektu to 12,85 min z, przy poziomie
dofinansowania w wysokosci 42,05% kosztéw kwalifikowanych.

Udziat LUG w najwazniejszych wydarzeniach targowych i wystawienniczych:
e Hannover Messe 2017

W dniach 24-28 kwietnia 2017 roku spétka LUG Light Factory byta w prestizowym gronie
wystawcédw Hannover Messe 2017, najwiekszych targéw przemystowych swiata. LUG prezentowat
swoje produkty w ramach stoiska Kostrzynsko-Stubickiej Specjalnej Strefy Ekonomicznej.
Na targach polskie firmy prezentowaty dorobek wtasny, polskiego biznesu oraz dorobek naukowy.

e Barcelona Building Construmat 2017

W dniu 23 maja 2017 roku miata miejsce XX edycja Barcelona Building Construmat. Organizowane
w centrum konferencyjnym Fira Barcelona targi sg miejscem wymiany wiedzy oraz doswiadczen firm
i instytucji dziatajgcych w branzy budowlanej z catego swiata. LUG zaprezentowat na swoim stoisku
wiele profesjonalnych rozwigzan oswietleniowych LED o szerokim zakresie zastosowan,
m.in. w obiektach przemystowych, infrastrukturalnych czy powierzchniach sprzedazowych. Oprocz
ekspozycji produktéw, na gosci czekali doradcy LUG, ktorzy aktywnie budowali relacje biznesowe
z nowymi klientami.

e V Kongresu Infrastruktury Polskiej w Warszawie

W dniu 19 czerwca 2017 r. w Warszawie odbyta sie pigta edycja Kongresu Infrastruktury Polskiej.
To odbywajgce sie co roku wydarzenie jest najwiekszym w Polsce spotkaniem przedstawicieli firm
i instytucji zwigzanych z sektorem infrastrukturalnym. Firma LUG, jako wiodgcy producent
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profesjonalnych rozwigzan oswietleniowych LED dla infrastruktury, wzieta udziat w wydarzeniu
w charakterze Partnera Oswietleniowego. Na stoisku firmy zaprezentowano wybrane rozwigzania
oswietleniowe oraz narzedzia i programy wsparcia skierowane do sektora infrastrukturalnego.

Udziat w targach branzowych i ogélnogospodarczych oraz w wydarzeniach wystawienniczych jest
podstawowag metodg statej rozbudowy sieci kontaktéw, owocujgcych nawigzywaniem nowych relacji
biznesowych oraz promocji rozwigzan stosowanych przez LUG wsrod inwestoréw i projektantow.

LUG S.A. zwyciezyta w konkursie Ztota Strona Emitenta

LUG S.A. zwyciezyta w X edycji konkursu Ztota Strona Emitenta organizowanego przez Stowarzyszenie
Emitentow Gietdowych. Celem konkursu jest promowanie wysokich standardéw stron internetowych
w zakresie komunikacji spotki z inwestorami i akcjonariuszami. W tegorocznej edycji konkursu, analizie
poddano 889 stron spotek gietdowych z rynku alternatywnego i regulowango. Jury oceniato przydatnos¢
informacji opublikowanych na stronach dla inwestoréw i sposéb ich prezentacji. Brato takze pod uwage
ocene inwestoréw indywidualnych i instytucjonalnych, ergonomie i estetyke strony oraz jasnos¢
komunikatow. Kapituta nagrodzita najlepsze witryny spotek gietdowych w ramach 5 kategorii. W gronie
zwyciezcow, z tytulem ,Najlepsza strona relacji inwestorskich spotek notowanych na rynku
NewConnect”, znalazta sie spotka LUG S.A. To juz 6 zwyciestwo firmy w plebiscycie.

Opis stanu realizacji dziatan i inwestycji

W Il kw. 2017 r. Emitent nie podejmowat dziatah stuzgcych realizacji celéw emisyjnych, ktére wskazane
byly w Dokumencie Informacyjnym. Ostatnia emisja akcji LUG S.A. miata miejsce w 2010 roku, a cele
emisyjne zostaty zrealizowane. W Ill kw. 2016 roku Emitent dokonat zakupu maszyny wzbogacajacej
linie montazu powierzchniowego SMT o wartosci okoto 1,5 min zt, ktéra znaczgco zwigkszyta moce
produkcyjne LUG w zakresie produkcji podzespotéw LED. Inwestycje emitenta w obszarze parku
maszynowego w Il kw. 2017 r. obejmowaty zakupy maszyn realizowane w ramach projektu
dofinansowanego ze s$rodkéw UW, nie miaty jednak charakteru znaczgcych inwestycji. Zgodnie
z przekazywanymi do publicznej wiadomosci informacjami, w Il kwartale realizowana byta inwestycja
w budowe hali produkcyjno-magazynowej stanowigcg rozbudowe istniejgcego centrum badawczo -
produkcyjnego LUG zlokalizowanego w Nowym Kisielinie pod Zielong Gérg. Nowa hala zwiekszy
powierzchnie produkcyjno - magazynowg o 1 500 metréw kwadratowych, a zakohczenie budowy
zaplanowano na poczatek IV kwartatu 2017 roku. Catkowity koszt niniejszej inwestycji szacowany jest
na 2,33 min zt netto. Inwestycja ma na celu zwiekszenie mozliwosci produkcyjnych zwigzanych
z realizacjg biezacych i przysztych zaméwien oraz dalszego rozwoju Grupy Kapitatowej LUG S.A.
W Il kw. 2017 roku zrealizowano inwestycje do etapu — stan surowy zamkniety.

4.2 Perspektywy rozwoju

Najwiekszym segmentem globalnej branzy oswietleniowej jest o$wietlenie ogdlne. W tym segmencie
zakorzeniona jest dziatalno$¢ Grupy Kapitatowej LUG S.A. Segment ten stanowi obecnie ponad 75%
rynku, a jego wartosc¢ przekracza 55 mild euro. Wedtug najnowszych prognoz oswietlenie ogoine bedzie
najszybciej rosngcym segmentem branzy w kolejnych latach2. Jego warto$¢ szacowana jest na 80 mid
dolaréw w 2016 roku. W 2020 roku udziat LED w globalnym rynku oswietleniowym przekroczy 80%,
a w 2026 roku siegnie poziomu 98% wartosci catego rynku?s,

Poza czynnikami makroekonomicznymi, rozwéj branzy oswietleniowej nadal bedg determinowaty
regulacje prawne w obszarze ograniczenia wptywu przemystu na srodowisko naturalne oraz w obszarze
zwiekszania efektywnosci energetycznej budynkéw i obiektow infrastrukturalnych. W tej kwestii
decydujacy role odegra technologia LED, ktéra jest obecnie najbardziej innowacyjng upowszechniong
technologia, jaka wystepuje na rynku. Oswietlenie potprzewodnikowe opiera sie na emitujgcych swiatto
materiatach pétprzewodnikowych, ktére przetwarzajg energie elektryczng na swiatlo. LEDy stanowig
takze najszybciej rozwijajacy sie segment branzy oswietleniowe;.

Na przestrzeni kilku kolejnych lat oswietlenie oparte o rozwigzania LED stanie sie najbardziej
energooszczedng i wszechstronng technologig w oswietleniu ogélnym. W Polsce szczegdlnie istotne

12 McKinsey&Company, "Lighting the way: Perspectives on the global lighting market”, second edition, sierpien
2012
13 “Global LED Lighting Market Update, 2017” Frost & Sullivan
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jest to ze wzgledu na obecng sytuacje w sektorze energetycznym, zwigzang ze zobowigzaniem do
realizacji zatozehn dyrektywy o efektywnosci energetycznej 2012/27/EU. Mobilizuje ona panstwa
cztonkowskie UE do redukc;ji ilosci energii elektrycznej u jej odbiorcow o 1,5%, co roku w latach 2014-
2020. Z drugiej strony zgodnie z raportem NIK, niedostatek mocy dyspozycyjnej w elektrowniach
krajowych w stosunku do zapotrzebowania moze wystgpi¢ w latach 2015-2017 r4,

Wartos¢ globalnego rynku diod LED o wysokiej jasnosci wzrosta w 2015 r. 0 2% do 14,52 mid USD.
Eksperci LEDinside przewiduja, ze w najblizszych pieciu latach skumulowany roczny wskaznik wzrostu
(CAGR) w branzy LED nie przekroczy 10%?°.

Najwiekszym rynkiem os$wietlenia LED jest Europa. Udziat europejskiej branzy oswietleniowej
w $wiatowym rynku LED wynosi 23%?16.

Istotnym segmentem rynku oswietlenia jest rynek inteligentnego oswietlenia ulicznego. Analitycy
przewidujg, ze dla rynku inteligentnego o$wietlenia ulicznego LED wartos¢ skumulowanego rocznego
wskaznika wzrostu (CAGR), w okresie 2016-2020 wyniesie 40,3%. Najwiekszym rynkiem dla
inteligentnego oswietlenia ulicznego jest Europa, a nastepnie Ameryka. Krajami wiodgcymi we
wdrazaniu inteligentnych rozwigzan oswietlenia ulic sg Niemcy, Wielka Brytania i USA. Rynkami
rozwojowymi dla tego rodzaju o$wietlenia sg takze Indie, Chiny i Polska, ze wzgledu na rosnacg liczbe
inteligentnych projektéw miejskich w tych krajach?’.

Najwazniejsze trendy wplywajace na upowszechnienie i dalszy rozwéj techniki LED:
o Rozwoj systemow sterowania oswietleniem

Oswietlenie LED sterowane nowoczesnymi systemami elektronicznymi, nazywane jest
inteligentnym (ang. Smart Lighting), a koncepcja wychodzi poza znane dotychczas czujki ruchu itp.
Wkrétce ukfady sterowania oswietleniem bedag takze wykorzystywane do komunikacji z innymi
urzgdzeniami, co utatwi ludziom korzystanie z nich.

e Internet przedmiotéw (loT)

Termin opisujacy sie¢ komunikacyjng przesytu danych, do ktérej podtaczone sg nie tylko komputery
i smartfony, ale takze inne urzgdzenia codziennego uzytku, np. lodéwki, piekarniki, ekspresy do
kawy, monitory pracy serca, a takze urzadzenia o$wietleniowe LED.

¢ Nowe techniki zasilania

Trend polegajacy na upowszechnianiu sie pozbywania tradycyjnych zasilaczy z wnetrza opraw
oswietleniowych, zastepujgc je innymi rozwigzaniami (zintegrowane zrédta Swiatta, zasilacz
centralny, zasilanie ethernetowe)

¢ Eliminacja okablowania

Trend dazenia do pozbywania sie okablowania, bardzo istotny szczegdlnie w projektach
modernizacyjnych. Tradycyjne okablowanie jest zastepowane fgcznoscig radiowg lub tacznoécig za
posrednictwem linii zasilania sieciowego, ktéra uzywa kabli zasilajgcych do przekazywania danych
do i z opraw oswietleniowych. Nawet dla systemow tradycyjnie sterowanych drogg kablowg jako
urzadzenia kontrolne coraz czesciej uzywane sg tablety lub smartfony bez podtgczenia kablowego.

e Trend Human-Centric-Lighting

Polega na wykorzystaniu produktow os$wietleniowych, by stymulowaty pozytywnie stan zdrowia
uzytkownikow — zazwyczaj przez dostosowanie jasnosci i barwy $wiatta podczas dnia tak, aby
nasladowac¢ Swiatto naturalne.

W opinii Zarzadu rozwéj Grupy Kapitatowej LUG S.A. w obszarze przychoddéw ze sprzedazy w Il kw.
2017 r. podobnie jak w poprzednim kwartale, pozostawat pod silnym wptywem pozytywnych trendéw
branzowych. Jednoczesnie wyniki emitenta podlegajg wptywom nastrojéw gospodarczych. Te z kolei
wskazywaty na podtrzymanie dobrej koniunktury i poprawe kondycji przedsiebiorstw. Na optymizm
gospodarczy w sposob niekorzystny wptywa jednoczesnie niepewnosc¢, pobudzana przez takie czynniki

14 Najwyzsza Izba Kontroli "Funkcjonowanie i bezpieczenstwo elektroenergetycznych sieci przesytowych”, marzec
2014

15 Najwazniejsze trendy w $wiatowym przemysle LED w 2016 roku, www.lighting.pl

16 www.lednews.pl/swiatowy-rynek-oswietlenia-led-2015

17 Research and Markets ,Smart Street Lighting - Global Market Drivers, Opportunities, Trends, and Forecasts,
2016-2022", luty 2016
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jak zmiany legislacyjne i nasilajgcy sie w sektorze przedsiebiorstw brak pracownikéw. Nasilona
konkurencja w sektorze przedsiebiorstw jest motorem dziatan w kierunku redukcji kosztéw, rzadko
jednak przedsiebiorstwa decydujg sie na inwestycje w modernizacje organizacji, ktéra cho¢ drozsza jest
skuteczna i w sposoéb trwaty zwieksza mozliwosci rozwojowe przedsiebiorstw.

Na osiggane przez Grupe Kapitatowg LUG S.A. przychody ze sprzedazy oddziatujg wszystkie czynniki
wplywajgce na koniunkture w budownictwie, w tym w szczegdlnosci poziom inwestycji na rynku
krajowym oraz gtdwnych rynkach eksportowych. Wg. prognoz NBP inwestycje w kolejnych kwartatach
2017 roku bedg wzrastac¢ pod wptywem nastepujgcych czynnikow:

o  Wozrost wykorzystania srodkéw z perspektywy UE 2014-2020;

e  Oczekiwana odbudowa inwestycji ze srodkéw krajowych;

e Dobra sytuacja finansowa przedsiebiorstw;

e  Poprawa nastrojéw wsréd inwestorow;

o  Niskie stopy procentowe;

e Najwyzszy od 2008 r. poziom wykorzystania zdolnosci produkcyjnych.

Spadek wykorzystania srodkéw UE w 2016 r. miat charakter przejsciowy - w kolejnych latach mozna
spodziewac sie istotnego zwiekszenia absorpcji srodkéw UE.

Czynniki wewnetrzne, takie jak: innowacyjnosc¢, szerokie mozliwosci customizacji, rozbudowane moce
produkcyjne (rozbudowa hali produkcyjnej i nowa fabryka) oraz profil produkcji rozwiniety o komponenty
elektroniczne do opraw LED, umozliwiajg staty rozwdj Grupy Kapitatowej LUG S.A. Istotne dla
funkcjonowania i rozwoju sg takze stabilno$¢ i bezpieczenstwo finansowe, co determinuje inwestycje
w rozwoj biur i spotek zaleznych na rokujgcych rynkach zagranicznych. Dodatkowym bodzcem
wzmachniajgcym rozwoj firmy jest uruchomione na przetomie 2015 i 2016 roku Centrum Badawczo —
Rozwojowe zlokalizowane w Strefie Ekonomicznej, ktére w catosci dedykowane jest technologii LED.

W 2016 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zakomunikowata swoim klientom rozpoczecie procedury
wycofywania z oferty konwencjonalnych zrodet $wiatta, jednoznacznie potwierdzajgc obrany kierunek
strategiczny tj. rozwoj w kierunku nowoczesnych, przyjaznych srodowisku technologii oswietleniowych
LED. Dziatania te byty kontynuowane w Il kw. 2017 r.
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5 Omowienie wynikow Il kwartatu i | potrocza 2017 r.

Zarzad LUG S.A. nie opublikowat prognoz w zakresie wynikow spotki LUG S.A., ani prognoz
skonsolidowanych wynikéw Grupy Kapitatowej LUG S.A. w 2017 roku.

5.1 Przychody

Przychody ze sprzedazy [min zi]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu péirocznym
35,30 63,78
31,14 3340 3047 3331 53,19
) I I I I I .
| kw. 2016 Il kw. 201611l kw. 20161V kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 | pot. 2016 Il pot. 2016

Skonsolidowane przychody GK LUG S.A. w Il kw. 2017 r. wyniosty 33,31 min z, co stanowi wzrost
07,0% w stosunku do Il kw. 2016 r. Wzrost przychodéw spowodowany byt wzrostem skali
dziatalnosci spotki i realizacjg pozyskanych w poprzednich kwartatach kontraktéw. W ujeciu
narastajgcym skonsolidowane przychody wzrosty 0 19,9% do 63,78 min zi, przy czym istotny wptyw
na wzrost przychodoéw pétrocza miat przede wszystkim pierwszy kwartat 2017 r. (czynniki tego
wzrostu zostaty opisane w raporcie za | kw. 2017 r.).

. . Struktura  geograficzna  przychodéw

Struktura geograficzna przychodow ze sprzedazy [%] mienita sie w niewielkim stopniu w ujeciu
W ujeciu kwartalnym r/fr. W Il kw. 2017 r. udziat przychodéw

zagranicznych wyniost 58,3% i byt o0 2,5pp

Il kw. 2016 Il kw. 2017 wyzszy niz przed rokiem oraz o 0,4pp

wyzszy niz w | kw. 2017 r. Warto
zauwazyé, ze dynamika przychodéw
zagranicznych (wzrosty one o 11,7%
Kraj  Eksport Kraj  Eksport w ujeciu r/r do wartosci 19,42 min zt) byta
44,.2%  55.8% 41,7%  58,3% wyraznie wyzsza od dynamiki przychoddw
ogotem oraz od dynamiki przychodow
krajowych (te wzrosty o 1,0% w ujeciu r/r

do wartoéci 13,89 min z). Wskazuje to na
o realizacje zapowiadanej przez Zarzad

W ujeciu poirocznym tendencji do stopniowego  wzrostu
| p6t. 2016 | p6t. 2017 znaczenia przychoddw zagranicznych dla

Grupy Kapitatowej. Patrzac na wyniki
Kraj Eksport Kraj
435%  56,5% 41,9%

narastajgce, udziat eksportu w | pétroczu
2017 r. wyniost 58,1% i byt o 1,6pp wyzszy
niz przed rokiem. W catym | p6troczu 2017
r. przychody z zagranicy wyniosty 37,05
min zt i byly wyzsze o 23,3% niz
w | poétroczu 2016 r., podczas gdy
przychody krajowe wzrosty o 15,5% do
26,73 min zt.
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5.2 Koszty i inwestycje

Koszty sprzedanych produktéw, towaréw i materiatéw [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu pétrocznym
20,22 20,44 20,45
18,38 18,55 39,00
32,72
14,34
)
65,0% 59,0% 60,5% 60,9% 61,5% 61,1%
I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 | pot. 2016 | pét. 2017

Koszty sprzedanych produktdéw, towardw i materiatow w Il kw. 2017 r. wyniosty 20,45 min zi.
Odwrotnie niz w | kw. 2017 r. dynamika ich wzrostu (11,3% w ujeciu r/r) byta wyzsza od dynamiki
wzrostu przychodéw. Spowodowane to byto realizacjg kontraktéw na nowych rynkach. Historycznie
spotka stosowata strategie wchodzenia na nowe rynki poprzez realizacje kilku pierwszych kontraktéw
na danym rynku na nizszym poziomie marzowym; po ustabilizowaniu pozycji udaje sie wraca¢ do
oczekiwanych wyzszych pozioméw marzy brutto na sprzedazy. W ujeciu narastajgcym koszty
sprzedanych produktéw, towardw i materiatéw wyniosty w | pétroczu 2017 r. 39,00 min zt, a dynamika
ich wzrostu r/r (19,2%) byta odrobine nizsza niz dynamika wzrostu przychodéw, co byto
spowodowane gtéwnie efektem uzyskanym w | kw. 2017 r., gdy tempo wzrostu tych kosztéw byto
wyraznie nizsze od tempa wzrostu przychodow.

Koszty sprzedazy [min zi, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu pétrocznym
8,37 9.0 o4
7,50 ' 14,61
6.97 13,05
5,55
[ ] 0 [ ]
25,2% 24.1% 25,1% 25,7% 22.9% 22.9% 24,5% 22,9%

I kw. 2016 1l kw. 2016 [l kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 1l kw. 2017 | pot. 2016 | pot. 2017

Koszty sprzedazy w Il kw. 2017 r. wyniosty 7,64 min zt i byty wyzsze zaledwie o 1,9% niz przed
rokiem. Stosunek kosztéw sprzedazy do przychoddw wyniost 22,9% i byt nizszy niz w kazdym
z kwartatbw 2016 r. Przyczyng tak ksztattujgcych sie tendencji do obnizania udziatu kosztéw
sprzedazy w relacji do przychoddw sg korzysci skali uzyskiwane wraz ze wzrostem Grupy Kapitatowej
oraz coraz wyzszg efektywnos$cig prowadzonych dziatan sprzedazowych. W ujeciu narastajgcym
koszty sprzedazy wyniosty w | potroczu 2017 r. 14,61% i byty o 12,0% wyzsze niz przed rokiem.
Relacja kosztéw sprzedazy do przychodow w | pétroczu 2017 r. wyniosta 22,9%, o 1,6pp nizej niz
przed rokiem i zlozyly sie na nig skumulowane czynniki wzrostu skali dziatalnosci oraz wzrostu
efektywnosci sprzedazy z | i Il kwartatu 2017 r.
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Koszty ogélnego zarzadu [mIn zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu péirocznym
4,38 4,18 8,56
3,34 7,18
2,99
2,65
0,
9’5% 14,4 A)
[

I kw. 2016 1l kw. 2016 [l kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 1l kw. 2017 | pot. 2016 | pot. 2017

Koszty ogdélnego zarzgdu w Il kw. 2017 r. wyniosty 4,18 miIn zt, co oznacza niewielki (0 0,3%) spadek
w ujeciu r/r, a takze w poréwnaniu do | kw. 2017 r. (spadek o 0,9%). O ile w | kw. 2017 r. wysoki
poziom kosztéw ogdlnego zarzgdu spowodowany byt dziataniami reorganizacyjnymi w centrali spotki
i przygotowaniami do realizacji inwestycji w Argentynie, o tyle w Il kw. 2017 r. na poziom kosztow
ogolnego zarzgdu miaty wptyw przede wszystkim kontynuowane dziatania zwigzane z inwestycjg
w Argentynie. Zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami, nalezy spodziewac sie utrzymania
podobnego poziomu kosztow ogdlnego zarzgdu w kolejnych kwartatach, z uwagi na kontynuacje
obstugi inwestycji w Argentynie oraz rozpoczete pod koniec Il kw. 2017 r. przygotowania do
przeniesienia notowan akcji spotki na rynek regulowany, ktére bedg trwaty w Il i IV kw. 2017 r.
W ujeciu narastajgcym koszty ogdlnego zarzadu w | pétroczu 2017 r. wyniosty 8,56 min zt i byty one
0 19,2% wyzsze niz przed rokiem. Przetozyto sie to na nieznaczny (o 0,1pp) spadek udziatu kosztéw
0golnego zarzadu w relacji do przychodow spotki (do poziomu 13,4% w | pétroczu 2017 r.).

5.3 Zyski

Zysk i marza brutto na sprzedazy [min zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu poétrocznym

24,78

14,86

12,76 13,18 11.92 12,86
7,71
- 39,5% 42,1% 39,1%

I kw. 2016 1l kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 |kw. 2017 1l kw. 2017 | pot. 2016 | pot. 2017

20,47

Zysk brutto na sprzedazy wyniost w Il kw. 2017 r. 12,86 min zt, co oznacza wzrost 0 0,8% w ujeciu
r/r oraz o 7,8% w poroéwnaniu do | kw. 2017 r. Marza brutto na sprzedazy wyniosta w Il kw. 2017 r.
38,6%, czyli o 2,4pp mniej niz przed rokiem. Wptyw na to miaty przede wszystkim czynniki omoéwione
wczesdniej, czyli ekspansja na nowych rynkach zagranicznych, ktéra wigzata sie z pojedynczymi nizej
rentownymi kontraktami. W ujeciu narastajgcym zysk brutto na sprzedazy wynidst w | pétroczu 2017
r. 24,78 min zt, o 21,1% wiecej niz przed rokiem. Wyzsza w | p6troczu 2017 r. dynamika zysku brutto
na sprzedazy od tempa wzrostu przychodoéw zostata uzyskana gtéwnie w | kw. 2017 r. Marza brutto
na sprzedazy w | pétroczu 2017 r. wyniosta 38,9% i byta o 0,4pp wyzsza niz przed rokiem.
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Zysk i marza EBITDA [mIn zi, %]
W ujeciu kwartalnym W ujeciu péirocznym

4,61

4,28

2,70
234 2,58
2,03 1,94
055 13,1%
6,5% 8,1% 6,4% 6,7%
2,5% °
[
I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017 | pét. 2016 | pot. 2017

Wynik EBITDA wynidst w Il kw. 2017 r. 2,34 min z}, 0 15,0% wiecej niz przed rokiem. Wzrost ten byt
spowodowany czesciowo wzrostem zysku na dziatalnosci operacyjnej, a czesciowo wzrostem
amortyzaciji, ktéra w Il kw. 2017 r. wyniosta 1,22 min zt, 0 21,3% wiecej niz przed rokiem. Marza
EBITDA wyniosta w Il kw. 2017 r. 7,0%, o 0,5pp wiecej niz w Il kw. 2016 r. W catym | pétroczu 2017
r. wynik EBITDA wyniost 4,28 min zt, az o 65,7% wigcej niz przed rokiem, jednak nalezy podkresilic,
iz pozycja ta jest nieporownywalna w prosty sposob w ujeciu r/r z uwagi na strate operacyjng
odnotowang w | kw. 2016 r. Marza EBITDA w | pétroczu 2017 r. wyniosta 6,7%, co oznacza wzrost
o 1,9pp w ujeciu r/r.

Zysk i marza operacyjna [mIn zt, %]
W ujeciu kwartalnym W ujeciu pétrocznym
3,09 1,83

1,57
1,03 8,8% 1,12 0,55
-0,48 0,71
3,3% 3,4%
®
I kw. 2016 Il kw. 2016 Il kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 |l kw. 2017 | pot. 2016 | pot. 2017

Zysk operacyjny wyniost w Il kw. 2017 r. 1,12 min zt i byt 0 9,1% wyzszy niz w analogicznym okresie
poprzedniego roku. Marza operacyjna w tym samym okresie wyniosta 3,4%, o 0,1pp wiecej niz przed
rokiem. W ujeciu narastajgcym wynik operacyjny osiggnat w | potroczu 2017 r. 1,83 min zt (marza
operacyjna na poziomie 2,9%), jednak nie jest on wprost porownywalny do zysku operacyjnego
uzyskanego w | potroczu 2016 r. z uwagi na strate operacyjng w | kw. 2016 r. zanizajgcg baze
poréwnawcza.
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Zysk i marza netto [min zt, %]

W ujeciu kwartalnym W ujeciu péirocznym
1,25 1,28 1,27 1,30 2,14
0,84
0,52
-0,73 3,8% 3,6% 2.8% 3,4%
)
I kw. 2016 Il kw. 2016 IIl kw. 2016 IV kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 017 | pét. 2016 | pét. 2017

Zysk netto wyniost w Il kw. 2017 r. 1,30 min zt i byt na poziomie wyzszym niz w trzech najlepszych
kwartatach ubiegtego roku. Dynamika wzrostu zysku netto wyniosta w Il kw. 2017 r. 3,9% w ujeciu r/r,
a marza netto osiggneta 3,9%, o 0,1pp mniej niz przed rokiem (gdy zysk netto miat nizszg wartosc,
ale odniesiong takze do odpowiednio nizszych przychoddéw). W | pétroczu 2017 r. zysk netto wynidst
2,14 min zi, do czego poza dobrym wynikiem Il kw. 2017 r. przyczynit sie znaczgco wyzszy niz przed
rokiem (gdy odnotowano strate) wynik netto | kw. 2017 r. W efekcie marza netto w | pétroczu 2017 r.
osiagneta 3,4%, jednak nie da sie tego poziomu wprost poréwnac z osiggnietg przed rokiem marzg
netto z uwagi na czynniki opisane wczesniej.
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Inwestycje w Il kw. 2017 oraz kw/kw i r/r

0,10
OWyposazenie
OWartos$¢ prac rozwojowych 0,60
0,07
OMaszyny i urzgdzenia 0.04
specjalistyczne ' 0,06
0,56 0,28 0,07
OSamochody i wozki
0,06
0,40
OSprzet IT, oprogramowanie 0,08 0,07
0,05 0,18
0,02
Il kw. 2016 | kw. 2017 Il kw. 2017
Inwestycje Il kw. 2017 i w ostatnich 12 mies.
2,6% 24,7% 17,2%
0,10
2,29 0,28
Sprzet IT,  Samochody Maszyny i urzgdzenia Wartosc¢ prac -
oprogramowa... i wozki specjalistyczne rozwojowych Wyposazenie

Inwestycje w Il kw. 2017 r. zgodnie z wczesniejszymi zapowiedziami przyspieszyty i ich sumaryczna
wartosé wyniosta 1,23 min zt, niemal dwukrotnie wiecej niz w | kw. 2017 r. i o 58,7% wiecej niz przed
rokiem. W poprzednich latach koncentracja wydatkéw inwestycyjnych przypadata na drugg potowe roku
(niemal % inwestycji w 2016 r. przypadto na Il pétrocze). Podobnej tendencji nalezy sie spodziewaé
takze w roku 2017, przede wszystkim z uwagi na zblizajgce sie ukonczenie prac w Centrum Badawczo
Rozwojowym w Nowym Kisielinie oraz kontynuowang inwestycje w zaktad produkcyjny w Argentynie.
W Il kw. 2017 r. nastapity takze istotne zakupy sprzetu IT i oprogramowania, co jest zwigzane z ciggtym
procesem dostosowania produkcji do LED’6w. Na pozycje ,sprzet IT i oprogramowanie” w Il kw. 2017
r. wydatkowane byto 0,40 min z, co stanowito az 31,5% wydatkéw poniesionych w ostatnich 12
miesiecy. Stabilnie realizowane sg prace rozwojowe, ktérych warto$¢ w Il kw. 2017 r. wyniosta 0,60 min
zt i stanowita niespetna 2 wydatkéw na ten cel poniesionych w ostatnich 12 miesigcach. tacznie
w ostatnich 12 miesigcach suma wszystkich inwestycji wyniosta 7,13 min z, przy czym wydatki
ostatniego kwartatu wyniosty 17,2% tej kwoty.
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Kompozycjawyniku EBITDA w Il kw. 2017 r. [min zi]
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Wzrost wyniku EBITDA z 2,03 min zt w Il kw. 2016 r. do 2,34 mIn zt byt spowodowany przede wszystkim
wzrostem pozostatych przychoddéw operacyjnych (o 0,26 min zt) oraz w niewielkim stopniu wzrostem
zysku brutto na sprzedazy i amortyzacji, ktére byty réwnowazone przez niewielki wzrost kosztow
sprzedazy i pozostatych kosztéw operacyjnych.

Zmiana wyniku EBITDA z 2,58 min zt w | potroczu 2016 r. do 4,28 min zt w | péiroczu 2017 r. byta
w kolei spowodowana przede wszystkim istotnym wzrostem zysku brutto na sprzedazy (0 4,32 min zt),
ktérego wpltyw byt widoczny przede wszystkim w | kw. 2017 r. Wplyw tego wzrostu w skali pétrocza
zostat czesciowo zréwnowazony wzrostem kosztdw sprzedazy i kosztow ogdlnego zarzadu
(odpowiednio po 1,56 min zt oraz 1,38 min z).
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5.4 Bilans

Wybrane elementy pasywoéw [min zf]

1,77 3,82
DOPozostate rezerwy kréotkoterminowe £ 4,51 5,75
DOPozostate krétkoterminowe 3,64 19,20 16,91
zobowigzania 14,35
DOKrétkoterminowe zobowigzania 459 6,72 7,23
handlowe ’
OPozostate krétkoterminowe 15,01 13,49 14,02
zobowigzania finansowe 671 6,97
OKroétkoterminowe kredyty i pozyczki 7,56 2’23 1,81
. o 0,99 3,94 4,18
O Dtugoterminowe rozliczenia 4,45 '
miedzyokresowe przychodow
DO Pozostate dtugoterminowe
zobowiaza.nia finansowe. . 4308 46,31 46,77
O Dtugoterminowe kredyty i pozyczki ’
mKapitat wlasny
30.06.2016. 31.03.2017. 30.06.2017.

Suma bilansowa na dzien 30.06.2017 r. wyniosta 108,37 min zt i byla o 2,4% wyzsza niz przed
kwartatem oraz o 13,2% wyzsza niz przed rokiem. Wartos¢ ksiggowa na akcje na koniec | pofrocza
2017 r. wyniosta 15,05 zt. Kapitat wlasny wzrést w ciggu Il kw. 2017 r. 0 1,0% i o0 8,6% w ujeciu r/r.
Jednoczes$nie nastgpity pewne zmiany w  strukturze zobowigzan, zaréwno dtugo-,
jak i krotkoterminowych. Wartos¢ kredytow dtugoterminowych spadita w ciggu roku o 6,1%
i jednoczesnie wzrosta o 6,1% w ujeciu kw/kw, co jest zwigzane z zaciggnieciem kredytu na
wyposazenie Centrum Badawczo-Rozwojowego w Nowym Kisielinie. W catym | pétroczu 2017 r.
sptacane byly zobowigzania leasingowe ujete w pozostatych dlugoterminowych zobowigzaniach
leasingowych, jednak nalezy sie spodziewal zaciggniecia nowych zobowigzan leasingowych
w kolejnych kwartatach roku. Grupa w Il kw. 2017 r. korzystata w mniejszym stopniu z faktoringu
odwrotnego, réwnoczesnie sptacajgc zobowigzania z tego tytutu zaciggniete w poprzednich okresach.

Woazrost krétkoterminowych kredytow o 3,9% w ciggu Il kw. 2017 r. do wartosci 14,02 min zt jest
pochodng zwiekszania skali dziatalnosci i niezbednego zapotrzebowania na kapitat obrotowy. Ponad
dwukrotny wzrost pozostatych rezerw krotkoterminowych jest pochodng zawartych uméw prowizyjnych
ze sprzedawcami na rynkach zagranicznych (warto$¢ rezerw wynikajgcych z analogicznych umow
zwigzanych ze sprzedazg krajowg pozostata na podobnym poziomie w stosunku do sprzedazy w roku
poprzednim). Konstrukcja uméw prowizyjnych ze sprzedawcami stosunkowo czesto przewiduje wyptate
prowizji po zakonczeniu roku obrotowego, jednak juz w trakcie roku zawigzywane sg stosowne rezerwy
odpowiadajgce przysztym prowizjom naleznym partnerom. Wzrost pozostatych zobowigzanh
krotkoterminowych jest zwigzany z ujeciem w tej wartosci uchwalonej przez Walne Zgromadzenie
dywidendy, ktéra zostanie wyptacona we wrzesniu 2017 r.
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Wybrane elementy aktywéw [min zi]
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Wzrost aktywdw w ciggu Il kw. 2017 r. wigzat sie przede wszystkim ze wzrostem aktywdw obrotowych.
Ich wartos¢ wzrosta od 31.03.2017 r. do 30.06.2017 r. 0 3,6% do kwoty 58,55 min zi. Warto zwrdcic¢
uwage na spadek zapasow o 5,0% do wartosci 31,48 min zh. Jest to pochodng zapowiadanych
wczesniej dziatan zwigzanych z koniecznoscig przygotowania sie Grupy Kapitatowej do sezonu poprzez
zamowienie z odpowiednim, czesto kilkumiesiecznym wyprzedzeniem komponentéw u dostawcow,
co nastgpito m.in. w | kw. 2017 r. W Il kw. 2017 r. gotowe produkty trafity juz do klientdw, co znalazto
odzwierciedlenie we wspomnianym obnizeniu poziomu zapaséw oraz we wzroscie naleznosci
handlowych (o 7,2% w ciggu ostatniego kwartatu, do poziomu 21,31 min z). Na wzrost nalezno$ci
handlowych miato tez wptyw zaangazowanie w wybrane, interesujgce dla Grupy Kapitatowej kontrakty,
ktérych warunki umowne przewidujg diuzsze terminy ptatnosci. Srodki pieniezne na dzien 30.06.2017
r. wyniosty 2,38 min zt i byly o 164,8% wyzsze niz trzy miesigce wczesniej oraz o 88,5% wyzsze niz
przed rokiem.

5.5 Rachunek przeptywdw pienieznych

Przeptywy pieniezne [mln zi]

+2,73 -1,51
% \
+0,26
SINNNNNNNNNN
0,90 A

Srodki pieniezne Przeptywy Przeptywy Przeptywy Srodki pieniezne
na poczatku  pieniezne netto z pieniezne netto z pieniezne netto z na koniec okresu

okresu dziatalnosci dziatalnosci dziatalnosci

operacyjnej inwestycyjnej finansowej
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W ciggu Il kw. 2017 r. $rodki pieniezne wzrosty z 0,90 min zt na poczatku okresu do 2,38 min zt na
koniec okresu. Spowodowane to byto przede wszystkim dodatnimi przeptywami netto z dziatalnosci
operacyjnej, ktére wyniosty 2,73 min zt. Przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci inwestycyjnej byty
ujemne i wyniosty -1,51 min zt. Do wzrostu stanu $rodkdéw pienieznych przyczynity sie takze dodatnie
przeptywy pieniezne netto z dziatalnosci finansowej o wartosci 0,26 min zi.

5.6 Wskazniki

Podstawowe wskazniki

Il kw. I kw. Il kw. zZmiana zmiana

2016 2017 2017 kw/kw r/r
Rentownosc¢ brutto na sprzedazy 41,0% 39,1% 38,6% -0,5pp -2,4pp
Rentownos$é EBITDA 6,5% 6,4% 7,0% +0,7pp +0,5pp
Rentownos¢ operacyjna 3,3% 2,3% 3,4% +1,0pp +0,1pp
Rentownos¢ netto 4,0% 2,8% 3,9% +1,1pp -0,1pp
Rentownos¢ kapitatu wlasnego (ROE) 2,9% 1,8% 2,8% 1,0% -0,1%
Rentownos$é majatku (ROA) 1,3% 0,8% 1,2% 0,4% -0,1%
Wskaznik ogoélnej ptynnosci 121,5% 122,1% 121,3% -0,8% -0,2%
Wskaznik ogdlnego zadtuzenia 55,0% 56,3% 56,8% 0,6% 1,8%
Diug netto / EBITDA 8,13 5,20 511 -0,09 -3,02
EV/EBITDA (na koniec okresu) 11,65 9,61 10,70 1,09 -0,96

Mimo obnizenia o 2,4pp w ujeciu r/r rentownosci brutto na sprzedazy do poziomu 38,6% emitent
poprawit o 0,5pp rentownos¢ EBITDA oraz utrzymat na zblizonym poziomie rentownos¢ operacyjng
i rentownosc¢ netto. Warto zwréci¢ na dalszg sukcesywng poprawe wskaznika dtug netto do EBITDA
z poziomu 8,13 w Il kw. 2016 r. i 5,20 w | kw. 2017 r. do poziomu 5,11 w Il kw. 2017 r. Wskaznik
EV/EBITDA wynidst na koniec Il kw. 2017 r. 10,70 i byt o 0,96 nizszy niz przed rokiem, przy czym
nastgpito to mimo istotnego obserwowanego od kilku miesiecy wzrostu wartosci kursu akgc;ji.

Wyijasnienie dot. wskaznikow:

Rentownos¢ brutto na sprzedazy
Formuta: wynik brutto na sprzedazy / przychody ze sprzedazy
Opis: okresla poziom podstawowej marzy uzyskiwanej ze sprzedazy ustug i produktow

Rentownos¢ EBITDA

Formuta: (wynika na dziatalnosci operacyjnej + amortyzacja) / przychody ze sprzedazy

Opis: mierzy efektywnos¢ konwersji przychodéw na zysk z dziatalnosci ciggtej przed odsetkami od zaciagnietych kredytow,
podatkami, deprecjacjg i amortyzacjg oraz przed pozycjami wyjgtkowymi.

Rentownos¢ operacyjna

Formuta: wynik na dziatalnosci operacyjnej / przychody ze sprzedazy

Opis: okresla, ile zysku netto (po opodatkowaniu) przypada na 1 ztoty przychodéw firmy

Rentownos¢ netto
Formuta: Wynik netto / Przychody ze sprzedazy
Opis: informuje inwestordéw, ile procent przychodéw ze sprzedazy stanowi zysk netto

Rentownos¢ kapitatu wtasnego (ROE)
Formuta: Wynik netto / Kapitat wtasny, gdzie: Kapitat wtasny = Aktywa ogotem - Zobowigzania (krotko i dlugoterminowe)
Opis: okresla stope zyskownosci zainwestowanych w firmie kapitatdw wtasnych

Rentownos¢ majatku (ROA)

Formuta: Wynik netto / aktywa ogotem

Opis: informuje o tym jaka jest rentownos¢ wszystkich aktywow firmy w stosunku do wypracowanych przez nig zyskéw, czy innymi
stowy ile zysku netto przynosi kazda ztotdwka zaangazowana w finansowanie majgtku

Wskaznik ogolnej ptynnosci
Formuta: aktywa obrotowe / zobowigzania krotkoterminowe
Opis: informuje o zdolnos$ci przedsiebiorstwa do regulowania zobowigzan w oparciu o wszystkie aktywa obrotowe

Wskaznik ogoélnego zadtuzenia
Formuta: zobowigzania ogdtem / aktywa razem
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Opis: informuje o tym jaki udziat w finansowaniu majgtku firmy majg zobowigzania i dtug

Dlug netto / EBITDA

Formuta: Zadtuzenie netto / EBITDA, gdzie: Zadtuzenie netto = Zobowigzania ogdétem (krétko i diugoterminowe) — Srodki
pieniezne

Opis: informuje o zdolnosci spétki do sptaty zadtuzenia zyskami operacyjnymi.

EV/EBITDA

Formuta: Wartos¢ przedsigbiorstwa / EBITDA, gdzie: Wartos¢ przedsigbiorstwa = Kapitalizacja (liczba akcji X kurs akcji w
okreslonym dniu) + Zobowigzania ogotem (krotko i dtugoterminowe) + Kapitaty mniejszosci — Srodki pieniezne; przy czym
kapitalizacja zostata okreslona wg kursu akcji na ostatni dzier danego kwartatu

Opis: informuje o pokryciu zysku wartoscig przedsiebiorstwa i jako wskaznik dynamiczny (zalezny od kursu akcji spotki) wskazuje,
ile inwestorzy sg gotowi zaptaci¢ za jednostke tego rodzaju zysku.
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6 Podstawowe informacje na temat spoétki i Grupy Kapitatowej

6.1 Podstawowe informacje

Jednostkg dominujgca Grupy Kapitatowej LUG S.A. (,Grupa”, ,Grupa Kapitatowa”) jest spotka LUG S.A.

(»Spoétka”, ,Emitent”).
Kraj siedziby

Polska

Siedziba Spotki

Zielona Goéra

Forma prawna

Spotka akcyjna

Przepisy prawa

Prawo polskie, zgodnie z Kodeksem Spétek Handlowych

Adres siedziby

ul. Gorzowska 11, 65-127 Zielona Goéra

Numery telekomunikacyjne

tel. (068) 45 33 200, fax. (068) 45 33 201 Poczta elektroniczna:
lug@lug.com.pl

Strona internetowa

www.lug.com.pl

Podstawowy przedmiot | doradztwo firm centralnych (head office) i doradztwo zwigzane

dziatalnosci z zarzagdzaniem (wg PKD 2007 — 70)

REGON 080201644

NIP 929-16-72-920
Spotka jest zarejestrowana w rejestrze przedsiebiorcow Krajowego

KRS Rejestru Sgdowego, prowadzonym przez Sad Rejonowy w Zielonej
Goérze, VIII Wydziat Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego
pod nr KRS 0000287791

Czas trwania grupy | Spétka dominujgca LUG S.A. i pozostate jednostki Grupy Kapitatowej

kapitatowej zostaty utworzone na czas nieoznaczony.

6.2 Akcje

Zadne akcje nie sg uprzywilejowane.

Wszystkie akcje LUG S.A. sg dopuszczone do notowan w Alternatywnym Systemie Obrotu
NewConnect, prowadzonym przez Gietde Papierow Wartosciowych w Warszawie S.A.

Indeksy NCIndex (udziat w indeksie: 1.331%)
Segment NC Focus
EKD (70.10) Dziatalno$¢ firm centralnych (head offices) i holdingéw,
Sektor X L
z wytgczeniem holdingéw finansowych
ISIN PLLUGO0000010
Ticker LUG
Data pierwszego notowania | 20.11.2007

Struktura kapitatu zakladowego LUG S.A., stan na dzien publikacji raportu 09.08.2017 r.

Liczba akcji (szt.)

Udziat w kapitale
zaktadowym (%)

Liczba gloséw

Udziat w ogdinej
liczbie gltoséow (%)

Seria A
Seria B
Seria C
Suma

4 320 000 60,01% 4 320 000 60,01%
1 438 856 19,99% 1 438 856 19,99%
1439 714 20,00% 1439714 20,00%
7 198 570 100% 7198 570 100%
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Struktura akcjonariatu LUG S.A. — stan na dzien publikacji raportu 09.08.2017 r.

Imie i nazwisko / nazwa Seria akcji Liczba akcji Udziat w kapitale ~ Udziat w liczbie
zakladowym gloséw na WZA
Ryszard Wtorkowski A C 2670610 37,10% 37,10%
Iwona Wtorkowska A 1120 000 15,56% 15,56%
Fundusze zarzadzane
A B, C 1266 810 17,60% 17,60%
przez OPERA TFlI
Pozostali akcjonariusze B, C 2 141 150 29,74% 29,74%
SUMA AB,C 7 198 570 100,00% 100,00%

Zrédto: Emitent'8

Struktura akcjonariatu LUG S.A. wg % udziatu w liczbie akcji i glosow

Pozostali Ryszard
akcjonariusze Wtorkowski
29,74% \ 37,10%

Fundusze
zarzadzane
przez OPERA lwona
TFI Wtorkowska
17,60% 15,56%

6.3 Organizacja Grupy Kapitatowej

Sklad organéw jednostki dominujgcej wg stanu na dzien 09.08.2017 r.

Zarzad
Imie i nazwisko Funkcja
Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czlonek Zarzadu

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Zarzadu.

18 Strukture akcjonariatu okreslono na podstawie:

- Ryszard Wtorkowski - lista os6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 21.06.2017 r. (05.06.2017 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- lwona Wtorkowska - lista os6b uprawnionych do udziatu w ZWZ LUG S.A. w dniu 21.06.2017 r. (05.06.2017 r. -
dzien rejestracji uczestnictwa w ZWZ LUG S.A.);

- Fundusze zarzadzane przez OPERA TFI - listy oséb uprawnionych do udziatu w NWZ LUG S.A. w dniu
25.08.2014r. (9.08.2014r. - dzien rejestracji uczestnictwa w NWZ LUG S.A.);
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Rada Nadzorcza
Imie i nazwisko

Funkcja

lwona Wtorkowska

Przewodniczgca Rady Nadzorczej

Renata Baczanska

Czlonek Rady Nadzorczej

Zygmunt Cwik

Cztonek Rady Nadzorczej

Eryk Wtorkowski

Czlonek Rady Nadzorczej

Szymon Zioto

Czlonek Rady Nadzorczej

W okresie sprawozdawczym nie nastgpity zmiany w sktadzie Rady Nadzorczej.

Spétki zalezne wchodzgce w sktad grupy kapitatowej na koniec Il kw. 2017 r.

ELUG

Udziat Udziat
Nazwa spétki Siedziba _Dane szedmlgt_ Kapitat procento procentowy
rejestrowe dziatalnosci podstawowy wy w w prawach
kapitale gtosu
LUG LIGHT ! KRS i Produkcja
) . 1 0000290498 i elektrycznego
FACTORY Zielona Goéra, ul. : sprzetu 29 000 000,00 100% 100%
Gorzowska 11 iONIP I ’ ) PLN
Sp.zo.o. : : oswietleniowego i
: 929-17-85-452 : lamp elektrycznych
. : KRS © Produkcja
10179 Berlin ! HRB12835 S
LUG GmbH | Koepenicker Strasse : : dystrybucjai 25 000,00 100% 100%
NP : instalacja sprzetu EUR
48, Aufgang D : :
i 262127740 : elektrycznego
KRS Handel hurtowy i :
T.O.W LUG i 107410200000154 : detaliczny sprzgtem :
Ukraina ul. Diehtiariwska {70 i oswietleniowym. 160 233,00 100% 100%
(dziatalnosé 62A, 03040 Kijow NIP i Projektowanie UAH ° 0
zawieszona, i produkcja sprzetu
) i 34190214 i oswietleniowego
: i Handel hurtowy i :
LUG DO Al.Santos, 2480 CNPIME detaliczny sprzetem
Cj.51 : i os$wietleniowym. 500 000,00 o o
BRAZIL Cerqueira César Séo %2'805'349/0001' i Projektowanie BRL 65% 65%
LTDA Paulo-SP Brazil i produkcja sprzetu
: oswietleniowego
i Handel hurtowyi i
LUG Building 3 Chiswick 56?5580097 i detaliczny sprzgetem
. . Park 566 Chiswick i oswietleniowym. 5 000,00 o o
Lighting UK High Road W45YA i nip i Projektowanie GBP 100% 100%
Ltd. London { 171766096 : produkcja sprzetu
i : oswietleniowego
Produkcja,
i przetwarzanie,
i montaz i sktadanie
: : opraw
LUG Cerrito 836, 7" floor, . . i oswietleniow
) 6, v : ych,
Argentina Buenos Aires, rSe;ng;I:?a\CAJ{itrakme | doiotolnode 300 Oog,Fg)g 50% 50%
SA Argentina : i handlowa oraz
i doradcza w i
i zakresie technologii :
i os$wietleniowej.

Wszystkie spotki podlegajg konsolidacji metodg petng za wyjatkiem T.O.W. LUG Ukraina, ktéra nie jest
konsolidowana z uwagi na zawieszenie dziatalnosci oraz LUG Argentina SA, ktéra jest spotkg
W organizacji i nie zakonczyt sie jeszcze proces jej rejestracii.

Prawnicy:

e Kancelaria Adwokatéw i Radcéw Prawnych Baczanska, Szarata Spotka Partnerska, Al. Konstytucji
3 Maja 1, 65-805 Zielona Géra

Banki:

e Bank Zachodni WBK S.A. Odziat Zielona Goéra, 50-950 Wroctaw, ul. Rynek 9/11
o Raiffeisen Bank Polska S.A. Oddziat Zielona Géra, 00-844 Warszawa, ul. Grzybowska 78
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6.4 Rynek i zakres dziatalnosci

Grupa Kapitatowa LUG S.A. to czotowy europejski producent profesjonalnych opraw i systeméw
oswietleniowych, ktére charakteryzujg wysokie parametry techniczne, energooszczednosé i design na
najwyzszym $wiatowym poziomie. Model biznesowy firmy koncentruje sie na wykorzystaniu fachowej
wiedzy i 27-letniego doswiadczenia, by kompleksowo doradzac¢ klientom, opracowywa¢ dla nich
indywidualne projekty oraz produkowac¢ innowacyjne i energooszczedne oswietlenie.

Firma specjalizuje sie w produkcji oswietlenia infrastrukturalnego oraz przemystowych i dekoracyjnych
opraw do oswietlenia wewnetrznego i zewnetrznego budynkéw uzytecznosci publicznej oraz obiektow
przemystowych i architektonicznych.

Bogate portfolio produktow, w ktérym aktualnie znajduje sie ponad 6 tys. réznych wersji opraw
oswietleniowych, pozwala na kompleksowg obstuge projektéw wszelkiego typu, a wiasny Zespot
Projektantéw, Dziat R&D wraz z w petni wyposazonym laboratorium oraz Sekcja Customizaciji,
umozliwiajg firmie dopasowanie produktéw do indywidualnych potrzeb nawet najbardziej wymagajgcych
projektow.

Portfolio firmy wspottworzg marki: LUG, FLASH&DQ i LUGBOX.

Grupa Kapitatowa LUG S.A. dostarcza rozwigzania z zakresu profesjonalnej techniki swietinej do
projektow inwestycyjnych w Polsce i na catym $wiecie, za posrednictwem swoich biur handlowych
w kraju, przedstawicielstw zagranicznych w Paryzu i w Dubaju oraz spotek zagranicznych, dziatajgcych
w Brazylii, Niemczech, Wielkiej Brytanii. Dziatalnos$¢ spotki LUG TOW Ukraina jest zawieszona.

6.5 Zasoby ludzkie

Na dzien 30.06.2017 roku Grupa Kapitatowa LUG S.A. zatrudniata 534 osoby w poréwnaniu z 492
osobami w analogicznym momencie roku poprzedniego (wzrost 8,5%).

Zasoby ludzkie Grupy Kapitatlowej LUG S.A. oraz spétki LUG S.A. w Il kw. 2017 r.

Wyszczegdlnienie Grupa Kapitalowa LUG S.A.
Liczba pracownikéw (petny etat) 534
Liczba pracownikéw (niepetny etat) 0
Inne formy zatrudnienia 12
Srednia wieku pracownikéw 38 lat 4 m-ce
Struktura zatrudnienia Struktura zatrudnienia
wg wyksztatcenia wg pici
podstawowe
4%
‘ mezczyzni kobiety
zawodowe . 59% 41%
15% wyzsze
46%
Srednie

35%
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Poziom zatrudnienia w Grupie Kapitalowej LUG S.A. w latach 2014 — 2017 w ujeciu kwartalnym
(zatrudnienie na podstawie umowy o prace)

kw. I kw. HHlkw. IVkw. Tkw. Ilkw. Hkw. IVkw. Tkw. IIkw. [lkw. IVkw. |kw. I kw.
2014 2015 2016 2017
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Skrocone kwartalne sprawozdanie finansowe

7.1 Woybrane dane finansowe

Wprowadzenie

Wybrane informacje finansowe zawierajg podstawowe dane liczbowe (w tysigcach ztotych oraz
przeliczone na euro) podsumowujgce sytuacje finansowg Grupy Kapitatowej LUG S.A. Tabele na
kolejnych stronach prezentujg wyniki skonsolidowane Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz wyniki spotki
dominujgcej LUG S.A. w Il kwartale 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za 2016 rok.

Petne informacje na temat wynikéw finansowych Grupy Kapitatowej LUG S.A. oraz spotki dominujgcej
LUG S.A. znajdujg sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych w dalszej czesci
niniejszego raportu. Sprawozdania te stanowig integralng czes¢ raportu okresowego Grupy Kapitatowej
LUG S.A. za Il kwartat 2017 roku.

Wyniki przedstawione w niniejszym raporcie nie podlegaty badaniu biegtego rewidenta. Zaudytowane
dane zostang opublikowane w Raporcie rocznym Grupy Kapitatowej LUG S.A., ktérego publikacja
zaplanowana jest w 2018 roku.

Nalezy podkresli¢, ze dla obrazu sytuacji finansowej i dokonan Grupy Kapitatowej LUG S.A. najbardziej
miarodajne sg skonsolidowane informacje finansowe, z uwagi na fakt, iz zdecydowana wigkszos¢
dziatalnosci operacyjnej jest prowadzona przez spotki zalezne. Historycznie dziatalno$¢ ta byta
skoncentrowana gtéwnie w spofce LUG Light Factory Sp. z o0.0. Obecnie coraz istotniejszg role
odgrywaja tez pozostate spétki zalezne. Z tych powodéw Zarzad Emitenta podjat decyzje o zaprzestaniu
publikowania w raportach kwartalnych odrebnego sprawozdania jednostkowego LUG Light Factory Sp.
z0.0.

Zastosowane kursy walut

Pozycje bilansu przeliczono wedtug kursu sredniego euro ogtoszonego przez Narodowy Bank Polski,
obowigzujgcego na dzien bilansowy.

Pozycje rachunku wynikéw przeliczono wedtug kursu sredniego euro bedgcego $rednig arytmetyczng
Srednich kurséw euro ogtoszonych przez Narodowy Bank Polski i obowigzujgcych na ostatni dzien
kazdego zakonczonego miesigca.

Kurs euro na dzien Sredni kurs euro w okresie Sredni kurs euro w okresie
(30.06) I kw. -1l kw.
2016 4,4255 4,4051 4,3805
2017 4,2265 4,2057 4,2474

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu

Emitent stosuje zasady przyjete przy sporzadzaniu raportu za | kwartat 2014r. Zasady te zostaty opisane
w raporcie 17/2014. Konsolidacjg zostaty objete wszystkie spotki nalezgce do Grupy Kapitatowej LUG
S.A. tj. podmiot dominujgcy LUG S.A. oraz spotki LUG Light Factory Sp. z 0. 0., LUG GmbH, LUG do
Brazil Ltda., LUG Lighting UK Ltd. (za wyjatkiem spdtki TOW LUG Ukraina, ktdrej dziatalnosé jest
zawieszona).

W wyniku wspétpracy z Biegtym Rewidentem podczas badania sprawozdania finansowego Grupy
Kapitatowej LUG S.A. za rok 2015, Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii
inwestycyjnej zgodnie z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentacji
zgodna z KSR 2. Tym samym poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu
podatku odroczonego) rozpoznano rowniez miedzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu
otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie aktywéw z tytutu podatku odroczonego zwigzane
z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw i strat w pozycji ,podatek dochodowy”,
natomiast rozwigzanie rozliczen miedzyokresowych przychodow w tej samej kwocie w pozyciji
.pozostate przychody operacyjne”. Na koniec kazdego roku obrotowego jednostka sprawdza, czy
aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania.

Petna charakterystyka zasad znajduje sie w skroconych sprawozdaniach finansowych zamieszczonych
w dalszej czesci niniejszego raportu.
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi za
analogiczny okres 2016 roku (w tys. zt) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) —dane niezaudytowane

2Q2017 i 2Q2016 : 2Q2017 : 2Q2016 : Dynamika : 1-2Q2017 1-2Q2016 1-2Q2017 1-2Q2016 Dynamika
PON | PIN | EUR : EUR . (PLN) . PLN . PLN . EUR . EUR : (PLN)
Przychody ze sprzedazy 33314,68 | 31137,47 | 792132 : 706850 : 106,99 | 63 784,69 | 53186,29 | 15017,35 : 1214160 : 119,93
Amortyzacja 122223 100759 : 290,61 : 22873 12130 . 245700 . 2037,03: 57847 : 46502 120,62
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 12860,34 | 1275912 | 3057,84 i 289644 i 100,79 | 24784,60 i 20467,69 i 583524 | 467246 : 121,00
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 104871 1067,86 | 24935 : 24241 9821 : 162121 239,66 38169 : 5471 676,46
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej | 1120,92 | 1027,01 | 266,52 : 23314 . 109,14 i 182733 . 547,32 . 43022 | 12494 | 333,87
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 1490,76 | 1477,78 1 354,46 . 33547 . 100,88 . 231225 : 68623 . 54439 : 156,66 . 336,95
EBITDA 234315 203460 : 557,14 . 46187 i 11517 i 428433 | 258435 1008,69 | 589,97 | 165,78
Zysk (strata) brutto 1490,76 | 1477,78 1 354,46 . 33547 . 100,88 . 231225 : 68623 . 54439 : 156,66 . 336,95
Zysk (strata) netto 129989 | 125088 . 309,08 28396 : 10392 . 214179 52314 : 50426 . 11942 | 409,41
30.06 2017 | 30.06 2016 | 30.06 2017 | 30.06 2016 | Dynamika : 30.06 2017 | 30.06 2016 | 30.06 2017 | 30.06 2016 | Dynamika
PLN | PIN : EUR . EUR . (PLN) . PLN . PLN . EUR . EUR : (PLN)

Aktywa razem, w tym: 108 370,46 | 95736,19 | 25640,71 | 21632,85 i 113,20 : 108 370,46 | 95736,19 | 25640,71 | 21632,85 | 113,20
Aktywa trwate 49819,96 | 47769,83 i 11787,52 | 1079422 i 10429 : 49819,96 : 47 769,83 i 11787,52 : 1079422 : 104,29
Aktywa obrotowe 58 550,50 | 47 966,36 | 13853,19 : 10838,63 | 122,07 . 58550,50 | 47 966,36 .| 13853,10 | 10838,63 | 122,07
Zapasy 3148542 | 25230,66 | 744953 i 572154 : 12435 3148542 | 25320,66 | 744953 | 572154 i 124,35
Fs)i':rﬂgizﬁf”iezne Hinne aktywa 2383,94 1262,84 564,05 285,36 188,78 2 383,94 1262,84 564,05 285,36 188,78
Naleznosci razem, w tym: 23350,86 | 20200,37 i 552487 i 456454 : 11560 : 23350,86 | 2020037 | 552487 | 456454 115,60
Naleznosci krétkoterminowe 2279774 1 1965044 i 539400 i 444028 i 116,02 . 22797,74 | 1965044 | 539400 | 444028 i 116,02
Naleznosci diugoterminowe 553,12 | 549,93 | 130,87 | 12426 . 100,58 | 553,12 i 549,93 i 130,87 . 12426 . 100,58
fgtt))gvv\\/,iiqazzs:ii:, 'V\r,e;ﬁ:""y na 61 605,21 52 651,78 14 575,94 11 897,36 117,00 61 605,21 52 651,78 14 575,94 11 897,36 117,00
Zobowigzania diugoterminowe 13351,12 ;| 1318304 | 315891 : 297888 : 10127 : 1335112 : 13183,04 : 315891 : 297888 | 101,27
Zobowigzania krotkoterminowe 48 254,09 | 39468,74 | 11417,03 . 891848 i 12226 : 4825409 : 39468,74 | 11417,03 | 891848 | 12226
Kapitat wiasny, w tym: 46 765,25 | 43084,41 i 1106477 | 973549 i 108,54 | 4676525 : 4308441 | 1106477 i 973549 i 108,54
Kapitat podstawowy 1799,64 | 179964 i 42580 . 406,65 : 100,00 i 179964 i 179964 : 42580 : 406,65 . 100,00
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Wybrane skonsolidowane dane finansowe jednostki dominujacej — LUG S.A. w MSR/MSSF za Il kwartat 2017 roku wraz z danymi poréwnywalnymi
za analogiczny okres 2016 roku (w tys. zf) oraz przeliczone na euro (tys. EUR) — dane niezaudytowane

2Q2017 | 2Q2016 | 2Q2017 | 2Q2016 : Dynamika : 1-2Q2017 | 1-2Q2016 | 1-2Q2017 | 1-2Q2016 | Dynamika

PLN . PLN | EUR . EUR . (PLN) : PLN . PLN . EUR : EUR | (PLN)
Przychody ze sprzedazy 300,00 i 28500 : 71,33 : 64,70 | 10526 : 600,00 : 450,00 : 14126 : 102,73 | 133,33
Amortyzacja 000 045 : 000 : 010 i 000 i 000 : 08 : 000 i 020 : 0,00
Zysk (strata) ze sprzedazy brutto 300,00 | 28500 : 71,33 | 6470 : 10526 : 600,00 : 450,00 : 14126 : 102,73 : 13333
Zysk (strata) ze sprzedazy netto 868 | 2024 i  -2,06 : 459 | 4289 | 69,01 : 5659 : 16,25 : -12,92 i -121,95
Zysk (strata) z dziatalnosci operacyjnej 1060 | 2024 i 252 i 460 : 5237 : 67,06 : 5651 : 1581 : -12,90 : -118,85
Zysk z dziatalnosci gospodarczej 689,87 | 582,85 ! 164,03 : 13231 ! 11836 : 768,68 : 50500 : 180,98 : 11528 : 152,21
EBITDA 1060 i 2069 | 252 . 470 i 5123 | 6716 : 5562 : 1581 . -12,70 i -120,75
Zysk (strata) brutto 689,87 | 582,85 | 16403 : 132,31 : 11836 : 76868 : 50500 : 180,98 : 11528 : 152,21
Zysk (strata) netto 689,87 | 58285 : 164,03 : 132,31 : 11836 : 76868 : 50500 : 180,98 : 11528 : 152,21

3006 | 3006 : 3006 : 3006  Dynamika. 3006 . 3006 3006 | 30.06  Dynamika

2017 PLN | 2016 PLN : 2017 EUR : 2016 EUR | (PLN) 2017 PLN : 2016 PLN ; 2017 EUR : 2016 EUR : _(PLN)
Aktywa razem, w tym: 3534164 3426445 : 836192 | 774250 : 103,14 3534164 3426445 i 836192 i 774250 i 103,14
Aktywa trwate 3402067 :33581,50 : 804937 : 758818 : 101,31 :34020,67 3358150 : 8049,37 : 758818 : 101,31
Aktywa obrotowe 132097 | 68295 | 31254 | 154,32 i 19342 : 132097 | 682,95 : 31254 : 15432 | 193,42
Zapasy 000 i 000 i 000 : 00 ' 000 : 000 000 000 : *
Srodki pieniezne i inne aktywa pieniezne 1150 | 7,07 i 273 160 | 16337 | 11,55 7,07 273 1,60 | 163,37
Naleznosci razem, w tym: 183825 : 119616 @ 43493 : 270,29 : 153,68 : 183825 : 1196,16 : 434,93 : 27029 | 153,68
Naleznosci krétkoterminowe 128513 | 66141 | 304,06 : 14945 : 19430 : 128513 : 66141 : 30406 : 14945 : 194,30
Naleznosci diugoterminowe 553,12 | 53475 : 130,87 : 120,83 : 103,44 : 55312 | 53475 : 130,87 : 120,83 : 103,44
tzycr’rt]’f""’iazania”ezer‘"’y na zobowigzania, W| 4 476 15 132,52 276,86 29,94 883,00 1170,15 132,52 276,86 29,04 883,00
Zobowiazania i rezerwy dtugoterminowe 60,05 | 2723 | 1421 615 | 22053 | 60,05 : 2723 | 1421 ' 6,15 | 220,53
Zobowigzania i rezerwy krétkoterminowe 111010 ;| 10529 : 262,65 : 23,79 : 105433 : 1110,10 : 10529 : 262,65 : 2379 : 105433
Kapitat wiasny, w tym: 3417149 3413193 : 808506 : 771256 : 100,12 :34171,49 :34131,93 : 808506 : 771256 : 100,12
Kapitat podstawowy 1799,64 : 179964 : 42580 : 406,65 : 100,00 : 179964 : 179964 : 42580 : 406,65 : 100,00
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7.2 Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej
LUG S.A.

Okresy prezentowane

Skrécone skonsolidowane sprawozdanie finansowe Grupy Kapitatowej LUG S.A. zawiera dane za okres
od 1 kwietnia 2017 roku do 30 czerwca 2017 roku. Dane poréwnawcze prezentowane sg wedtug stanu
za okres od 1 kwietnia 2016 roku do 30 czerwca 2016 roku.
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Skonsolidowane sprawozdanie z zyskéw lub strat Grupy Kapitalowej LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.04.2017 - 01.04.2016 - 01.01.2017 - 01.01.2016 -

30.06.2017 : 30.06.2016 : 30.06.2017 : 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 33314,68 | 3113747 | 6378469 | 53186,29
Przychody ze sprzedazy produktéw i ustug 3234404 | 2878544 i 6187375 : 49840,23
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatéw 970,64 2 352,03 1910,94 3 346,06
Koszty sprzedanych produktow, towardw | ., 5,34 | 1837835 | 3900009 | 32 718,60
i materiatéw : :
:‘;’;ﬁg wytworzenia - sprzedanych  produktow | 1967338 | 1658442 | 37427,67 | 30197,00
Wartos¢ sprzedanych towaréw i materiatow 780,96 1 793,93 1572,42 : 2 521,60
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 12860,34 | 12759,12 24 784,60 : 20 467,69
Pozostate przychody operacyjne 269,65 12,08 667,75 404,93
Koszty sprzedazy 7 635,12 7 500,21 14 609,51 i 13 049,57
Koszty ogdéinego zarzadu 4176,51 : 4 191,05 8 553,88 7 178,46
Pozostate koszty operacyjne 197,44 52,93 461,63 97,27
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej 1120,92 1 027,01 1827,33 547,32
Przychody finansowe 545,04 909,67 : 818,59 915,46
Koszty finansowe 175,20 458,90 333,67 776,55
Ud;la+ w zyskach (stratach) ngttp jednostek 0.00 0.00 0.00 0,00
rozliczanych metodg praw wtasnosci : : :
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 490,76 1477,78 2 312,25 686,23
Podatek dochodowy -0,12 -2,26 1,37 -41,84
Z_ysk (strafa) netto pr_zypadajacy na udzialy 190,99 22916 169,09 204.93
niesprawujace kontroli
Zysk (strata_) netto z dziatalnosci 129989 125088 214179 523.14
kontynuowanej : : :
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 129989 | 125088 i 214179 523,14
Zysk (strata) netto nalezny akcjonariuszom
jednostki dominujacej 1 299,89 1 250,88 2 141,79 523,14
Zysk (strata) netto przypadajacy na udzialy
niesprawujace kontroli 190,99 . 229,16 169,09 . 204,93
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w zl) 0,18 0,17 0,18 0,07
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,17 0,18 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,17 0,18 0,07
Zyslf (str'at_a) netto na jedng akcje 018 017 018 0,07
z dzialalnosci kontynuowanej (w zl) : :
Podstawowy za okres obrotowy 0,18 0,17 0,18 0,07
Rozwodniony za okres obrotowy 0,18 0,17 0,18 0,07
Zysk (strata) netto na jedng akcje 0,00 0,00 0.00 0,00

z dzialalnosci zaniechanej (w z})
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Skonsolidowane sprawozdanie z catkowity

ych dochodéw Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.04.2017 - : 01.04.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

30.06.2017 : 30.06.2016 : 30.06.2017 : 30.06.2016
Zysk (strata) netto 149076 i 1477,78 | 231225 686,23
Podatek dochodowy zwiazany'z elementami 012 : 2,26 1,37 41,84
pozostatych catkowitych dochodéw
Suma dochodow catkowitych 1 490,88 1 475,52 2 310,88 644,39
Suma .dochodéyv ca+koyvitych przypisana 190,99 22016 169,09 204,93
akcjonariuszom niekontrolujgcym
Suma dochodoéw catkowitych przypadajaca na 1 299,89 : 125088 : 2 141,79 : 523,14

podmiot dominujgcy
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Skonsolidowane sprawozdanie z sytuacji finansowej Grupy Kapitatlowej LUG S.A. (bilans)

w tys_. PLN
AKTYWA 30.0620171. | 30.06.20161.
Aktywa trwate 49 819,96 47 769,83
Rzeczowe aktywa trwate 34 380,24 33 155,15
Warto$ci niematerialne 8 017,26 6 479,15
Pozostate aktywa finansowe 1,38 1,15
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 6 867,96 7 584,45
Naleznosci dtugoterminowe 553,12 549,93
Aktywa obrotowe 58 550,50 47 966,36
Zapasy 31 485,42 25 320,66
Naleznosci handlowe 21 310,82 18 250,44
Pozostate naleznosci 1 486,92 1 400,00
Pozostate aktywa finansowe 0,00 17,62
Rozliczenia miedzyokresowe 1 883,40 1714,80
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 2 383,94 1262,84
AKTYWA RAZEM 108 370,46 95 736,19
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w tys_. PLN
PASYWA 20.06.2017 1. 30.06.2016 1.
Kapitat wiasny 4676525 | 4308441
Kapitaty wlasne akcjonariuszy jednostki dominujgcej 47 826,22 44 431,48
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy ze sprzedazy akcji powyzej ceny nominalne;j 23 815,49 : 23 815,49
Pozostate kapitaty 19 718,28 17 956,11
Zyski zatrzymane z lat ubiegtych 415,13 415,00
Réznice kursowe z przeliczenia -64,11 -77,90
Wynik finansowy biezgcego okresu 214179 523,14
Kapitaf akcjonariuszy niekontrolujacych -1 060,97 -1 552,00
Zobowiazanie diugoterminowe 13 351,12 : 13 183,04
Kredyty i pozyczki 4 175,69 4 450,63
Pozostate zobowigzania finansowe 1 807,93 988,42
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 163,77 39,57
Rozliczenia miedzyokresowe przychodow 6 972,17 7 558,47
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 231,56 145,95
Zobowigzania krétkoterminowe 48 254,09 : 39 468,74
Kredyty i pozyczki 14 021,00 15 008,65
Pozostate zobowigzania finansowe 7 226,07 : 4 592,39
Zobowigzania handlowe 16 908,47 14 352,38
Pozostate zobowigzania 5 751,89 3637,69
Rozliczenia migdzyokresowe przychodéw 60,38 117,49
Rezerwa na swiadczenia emerytalne i podobne 463,97 2,16
Pozostate rezerwy 3822,31 1 757,98
PASYWA RAZEM 108 370,46 95 736,19
Wartosc¢ ksiegowa na akcje (w zt) 15,05 13,30
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Zestawienie zmian w kapitale wlasn)

ym Grupy Kapitatlowej LUG S.A.

ELUG

w tys. PLN

. Zyski : : :

: Kapitaty ; i i

. Zapasowy ze ;all'gtzymane - Wynik \}f(vf;sltla; graz’;;:)::dajqcy : Kapitat

Kapitat i sprzedazy i Pozostate : ' . i finansowy - . .
: » sl . : ubiegtych P . i akcjonariuszy : na udzialy : wlasny
zaktadowy : akcji powyzej : kapitaty : .. . i biezagcego i . : P . : .

: : : oraz roéznice : i jednostki i niesprawujac : ogdétem

i ceny : : i okresu : e . . i . :

i ; . i kursowez i dominujacej i e kontroli

: nominalnej : . i : :

: i przeliczenia : :

szes$¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2017 r.
Kapitat wtasny na dzien 01.01.2017 r. 1799,64 2381549 : 17238,76 : 4200,93 0,00 47 054,83 -1 469,30 45 585,53
Kapitat wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 17 238,76 4 200,93 0,00 47 054,83 -1 469,30 45 585,53
Podziat zysku netto 0,00 0,00 3 009,00 -3 009,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodow catkowitych 0,00 0,00 0,00 -776,80 2141,79 1 364,99 -185,27 1179,72
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2017 r. 1 799,64 23 815,49 20 247,76 415,13 2141,79 48 419,82 -1 654,57 46 765,25
szes¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2016 r.

Kapitat wtasny na dzien 01.01.2016r. 1799,64 2381549 : 1526800 : 3231,00 0,00 44 114,13 -1 552,00 42 562,13
Kapital wtasny po korektach 1799,64 23 815,49 15 268,00 3231,00 0,00 44 114,13 -1 552,00 42 562,13
Podziat zysku netto 0,00 0,00 3800,00 -3 800,00 0,00 0,00 0,00 0,00
Suma dochodoéw catkowitych 0,00 0,00 0,00 -205,79 523,14 317,35 204,93 522,28
Kapitat wtasny na dzien 30.06.2016 r. 1799,64 23 815,49 19 068,00 -774,79 523,14 44 431,48 -1 347,07 43 084,41
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Skonsolidowane sprawozdanie z przeptywéw pienieznych Grupy Kapitatowej LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.04.2017 - | 01.04.2016 - i 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

30.06.2017 : 30.06.2016 : 30.06.2017 : 30.06.2016
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA : : 5
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 1 490,76 1477,78 231225 : 686,23
Il. Korekty razem 1 260,68 -804,48 4 125,30 1578,59
1. Amortyzacja 1 222,23 1 007,59 2 457,00 2 037,03
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych -598,93 -244,48 -818,31 -19,05
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) 175,27 -44,49 342,17 103,64
4. Zysk (strata) z dziatalnosci inwestycyjnej -16,83 0,03 -16,83 1,18
5. Zmiana stanu rezerw 2 051,78 193,90 2 637,70 435,66
6. Zmiana stanu zapasow 1 652,15 67,01 -1652,58 -788,66
7. Zmiana stanu naleznosci -1 668,18 -3163,30 2 667,18 3 786,56
8. Zmiana stanu zobowigzan, z wyjatkiem -1210,77 1370,03 -1010,68 3465,93
pozyczek i kredytow :
9. Zmiana stanu rozliczern miedzyokresowych -346,04 9,23 -480,35 -511,84
10. Inne korekty z dziatalnosci operacyjnej 0,00 0,00 0,00 0,00
IV. ~ Przeplywy  pienigzne  netto 2 734,00 673,30 6 420,11 2 264,82
z dziatalnosci operacyjnej (I+/-Il)
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wptywy 16,83 0,03 16,83 1,18
j . Zbycie wartosci nlerpaterlalnych 16,83 0,03 16,83 1,18
i prawnych oraz rzeczowych aktywow trwatych : :
Il. Wydatki 1 527,88 321,04 193364 1 078,46
1. Nabycie wartosci merpatenalnych i prawnych 152788 321,04 1 933,64 1 078,46
oraz rzeczowych aktywow trwatych : :
_III. Przepiywy_ pieniezne netto z dziatalnosci 1511,05 -321,01 191681 107728
inwestycyjnej (I-I1)
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wptywy 1 756,09 1 688,02 2 137,23 2 461,90
Il. Wydatki 1 494,00 1 979,65 5 243,36 3 251,60
II_I. Przepiy_wy pieniezne netto z dziatalnosci 262,09 291,63 -3106,13 -789,70
finansowej (I-II) : :
D. Przeptywy pieniezne netto razem (A.lll.+/— 1 485,04 60.66 139717 397,84
B.III+/-C.III)
E_. .Bl'lansowa zmiana stanu sSrodkéw 1 485,04 60.66 139717 397,84
pienieznych, w tym:
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 898,90 1202,18 986,77 865,00
G. Srodki pieniezne na koniec okresu (F+D) 2 383,94 1 262,84 2 383,94 1 262,84
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Informacje objasniajace do skonsolidowanego sprawozdania finansowego

Podstawa sporzadzenia skonsolidowanego sprawozdania finansowego

a)

b)

c)

d)

e)

Oswiadczenie zgodnosci

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzadzone zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami
sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska, zwanymi dalej ,MSSF
UE”.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe za rok okres konczacy sie 30 czerwca 2017 r. obejmuje okres od
1 kwietnia 2017 r. do 30 czerwca 2017 r. oraz okres poréwnawczy od 1 kwietnia 2016 r. do 30 czerwca 2016
r.

Podstawa wyceny

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone w oparciu o zasade kosztu historycznego,
za wyjatkiem instrumentéw finansowych wycenionych w wartosci godziwej.

Waluta funkcjonalna i prezentacyjna

Dane w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym zostaty zaprezentowane w ztotych polskich, po
zaokragleniu do tysiecy z uwzglednieniem dwdch miejsc po przecinku. Zioty polski jest walutg funkcjonalng
Jednostki Dominujgce;j.

Dokonane osady i oszacowania

Sporzadzenie skonsolidowanego sprawozdania finansowego zgodnie z MSSF UE wymaga od Zarzadu
Jednostki Dominujgcej osaddéw, szacunkdéw i zatozen, wptywajgcych na stosowanie przyjetych zasad
rachunkowosci oraz prezentowane wartosci aktywow, pasywow, przychodéw oraz kosztow, ktérych
rzeczywiste wartosci moga rozni¢ sie od wartosci szacowanej.

Skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato sporzgdzone przy zatozeniu kontynuowania dziatalnosci
gospodarczej w dajacej sie przewidzie¢ przysztosci.

Szacunki i zwigzane z nimi zatozenia podlegajg biezgcej weryfikacji. Zmiany szacunkéw ksiegowych sg
ujete prospektywnie poczgwszy od okresu, w ktérym dokonano zmiany szacunku.

Zastosowanie standardu lub interpretacji przed datg ich wejscia w zycie:

Przy sporzgdzaniu skonsolidowanego sprawozdania finansowego za okres od 1 kwietnia 2017 roku do 30
czerwca 2017 roku zastosowano takie same zasady (polityke) rachunkowosci i metody obliczeniowe,
co w ostatnim sprawozdaniu finansowym za okres zakonczony 30 czerwca 2016 roku - z wyjgtkiem zmian
do standardéw i nowych standardow i interpretacji zatwierdzonych przez Unie Europejska, ktore obowigzujg
dla okreséw sprawozdawczych rozpoczynajacych sie w dniu lub po 1 stycznia 2016 roku:

e KIMSF 21 ,Optaty publiczne”, opublikowany w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 14 czerwca
2014r., obowigzujgcy dla okreséw rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 17 czerwca 2014 roku,

e Zmiany do MSR 19 ,Programy okreslonych swiadczen: sktadki pracownicze”, opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015 r., obowigzujgcy dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lipca 2014 roku,

e Zmiany wynikajace z przeglagdu MSSF Cykl 2010-2012, wydane 12 grudnia 2013r., opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 9 stycznia 2015 r., majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub poézniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajacych sie dnia 1 lutego 2015r. lub pdzniej,

e Zmiany wynikajgce z przegladu MSSF Cykl 2011-2013, wydane 12 grudnia 2013r., opublikowany
w Dzienniku Urzedowym Unii Europejskiej 19 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okreséw
rocznych rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014 roku lub pdzniej, w UE dla okreséw rocznych
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2015r. lub pdznie;.

Zastosowanie przez Grupe w/w standardéw, zmian do standardoéw oraz interpretacji nie spowodowato zmian
w polityce rachunkowosci Grupy Kapitatowej oraz prezentacji danych w sprawozdaniach finansowych.

Ponizej zostaty przedstawione opublikowane nowe standardy i interpretacje KIMSF, ktére zostaty opublikowane
przez Rade ds. Miedzynarodowych Standardéw Rachunkowosci, jednakze nieobowigzujace w biezgcym
okresie sprawozdawczym:

e MSSF 9 ,Instrumenty finansowe” wydany 24 lipca 2014r. Standard wprowadza nowe wymogi
dotyczagce utraty wartosci wszystkich aktywow finansowych, ktére nie sg wyceniane w wartosci
godziwej przez wynik finansowy oraz zmiany do poprzednio przyjetych zasad klasyfikacji i wyceny
instrumentéw finansowych, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE,
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e MSSF 14 ,Regulacyjne rozliczenia miedzyokresowe”, wydany 30 stycznia 2014r., majacy
zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej, do dnia
zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 15 ,Przychody z umoéw z klientami”, wydany 28 maja 2014r., majacy zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSSF 11 ,Rozliczenie nabycia udziatu we wspdlnej wtasnosci”, wydany 6 maja 2014r.,
majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajacych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 38 ,Wyjasnienie dopuszczalnych metod amortyzacji’, wydany 12 maja
2014r., majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 16 i MSR 41 ,Rolnictwa rosliny produkcyjne”, wydany 30 czerwca 2014r., majacy
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016 lub pdzniej,

e Zmiany do MSR 27 ,Metoda praw wtasnosci w jednostkowym sprawozdaniu finansowym”, wydany
12 sierpnia 2014r., majgcy zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r.
lub pézniej,

e Zmiany do MSSF 10 i MSR 28 ,Transakcje sprzedazy lub wniesienia aktywéw pomiedzy
inwestorem a jego jednostkg stowarzyszong Ilub wspdolnym przedsiewzieciem”, wydany
11 wrzesnia 2014r., majgcy zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r.
lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez
UE,

e Zmiany wynikajace z przegladu MSSF Cykl 2012-2014, wydane 25 wrzesnia 2014r., majace
zastosowanie dla okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 lipca 2014r. lub pdzniej,

e Inicjatywa dotyczaca ujawnien (zmiany do MSR 1 Prezentacja sprawozdan finansowych), wydane
18 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okresdéw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r.
lub pdzniej,

e Jednostki inwestycyjne: zastosowanie wyjgtku od konsolidacji (zmiany do MSSF 10
Skonsolidowane sprawozdania finansowe, MSSF 12 Ujawnianie informacji na temat udziatow
w innych jednostkach i MSR 28 Inwestycje w jednostkach stowarzyszonych i wspdinych
przedsigwzigciach). Wydane 18 grudnia 2014r., majgce zastosowanie dla okreséw
rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2016r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e MSSF 16 ,Leasing”, wydany 13 stycznia 2016r., majgce =zastosowanie dla okresow
rozpoczynajagcych sie dnia 1 stycznia 2019r. lub pézniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego
sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE,

e Zmiany do MSR 12 ,Doprecyzowanie sposobu rozliczania aktywow z tytutu odroczonego podatku
dotyczacego niezrealizowanych strat”, wydany 19 stycznia 2016r., majgce zastosowanie dla
okreséw rozpoczynajgcych sie dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia
niniejszego sprawozdania finansowego niezatwierdzone przez UE.

e Zmiany do MSR 7 ,Rachunek przeptywow pienieznych: Inicjatywa dotyczgca ujawniania
informac;ji”, wydany 29 stycznia 2016r, majgce zastosowanie dla okresdw rozpoczynajgcych sie
dnia 1 stycznia 2017r. lub pdzniej, do dnia zatwierdzenia niniejszego sprawozdania finansowego
niezatwierdzone przez UE.

Jednoczesnie nadal poza regulacjami przyjetymi przez UE pozostaje rachunkowosé zabezpieczen portfela
aktywow i zobowigzan finansowych, ktérych zasady nie zostaty zatwierdzone do stosowania w UE.

MSSF przyjete przez Rade Migdzynarodowych Standardow Sprawozdawczosci Finansowej, a niezatwierdzone
przez Unie Europejskg nie miatyby wplywu na niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe, jezeli
zostatyby zastosowane przez Grupe Kapitatowg na koniec okresu sprawozdawczego, za wyjatkiem MSSF 9,
MSSF 15 i MSSF 16. Grupa jest w trakcie analizy potencjalnego wptywu tych standardéw na sprawozdanie
finansowe.

Grupa nie zdecydowata sie na wczesniejsze zastosowanie zadnego standardu, interpretacji lub zmiany, ktéra
zostata opublikowana, lecz nie weszta dotychczas w zycie.

. Opis wazniejszych stosowanych zasad rachunkowosci

Zasady (polityka) rachunkowosci przedstawione ponizej stosowane byty w odniesieniu do wszystkich okreséw
zaprezentowanych w skonsolidowanym sprawozdaniu finansowym przez jednostki nalezgce do Grupy.

a) Zasady konsolidacji
Jednostki zalezne
Jednostki zalezne to wszelkie jednostki, w odniesieniu do ktérych Grupa:
- sprawuje wiadze,
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b)

- podlega ekspozycji na zmienne wyniki finansowe lub posiada prawa do zmiennych wynikéw finansowych,

- posiada mozliwos¢ wykorzystania sprawowanej wkadzy nad jednostkg do wywierania wptywu na wysokosé
swoich wynikéw finansowych.

Jednostka przejmujgca ujmuje warto$¢ firmy na dzien przejecia i wycenia w kwocie nadwyzki wartosci a)
nad wartoscig b):

a) sumy:

(i) przekazanej zaptaty wycenianej zgodnie z niniejszym MSSF, ktdry generalnie wymaga wyceny wedtug
wartosci godziwej na dzien przejecia,

(i) kwoty wszelkich niekontrolujgcych udziatbw w jednostce przejmowanej wycenionych zgodnie
Z niniejszym MSSF oraz

(iii) w przypadku potaczenia jednostek realizowanego etapami, warto$ci godziwej na dzien przejecia udziatu
w kapitale jednostki przejmowanej, nalezgcego poprzednio do jednostki przejmujace;.

b) kwota netto ustalonej na dzien przejecia wartosci mozliwych do zidentyfikowania nabytych aktywow
i przejetych zobowigzan wycenionych zgodnie z niniejszym MSSF.

Po poczatkowym ujeciu warto$¢ firmy jest wykazywana wedtug cen nabycia pomniejszonej o wszelkie
skumulowane odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci. Wartos¢ firmy nie podlega amortyzacji.

Udziaty niekontrolujgce sg wykazywane wedtug przypadajgcej na nich wartosci godziwej aktywow netto.
W kolejnych okresach, straty przypadajgce na udziaty niekontrolujgce przypisuje sie do wtascicieli jednostki
dominujagcej oraz udziatéw niekontrolujgcych nawet wtedy, gdy w rezultacie udziaty niekontrolujgce
przybierajg wartos¢ ujemng. Sprzedane w roku obrotowym spétki zalezne podlegajg konsolidacji od
poczatku roku obrotowego do dnia zbycia. Wyniki finansowe jednostek nabytych w ciggu roku sa ujmowane
w sprawozdaniu finansowym od momentu ich nabycia.

Przychody i koszty, rozrachunki i niezrealizowane zyski na transakcjach pomiedzy spétkami Grupy sg
eliminowane. Niezrealizowane straty réwniez podlegajg eliminacji, chyba, Zze transakcja dostarcza dowodéw
na utrate wartosci przez przekazany sktadnik aktywoéw. Zasady rachunkowosci stosowane przez jednostki
zalezne zostaly zmienione, tam gdzie byto to konieczne, dla zapewnienia zgodnosci z zasadami
rachunkowosci stosowanymi przez Grupe.

Kapitaly i transakcje dotyczace udziatowcow niesprawujacych kontroli

Udzialy nalezgce do udziatowcéw niesprawujgcych kontroli obejmujg nie nalezgce do Grupy udzialy
w spétkach objetych konsolidacjg. Kapitat nalezacy do udziatowcdw niesprawujgcych kontroli ustala sie jako
warto$¢ aktywow netto jednostki powigzanej, przypadajgcych na dzien nabycia, akcjonariuszom spoza
grupy kapitatowej. Warto$¢ tg zmniejsza/zwigeksza sie o przypadajgce na warto$¢ udziatow nalezacych do
udziatowcow niesprawujgcych kontroli zwigkszenia/zmniejszenia kapitatu wtasnego.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdania finansowe za okresy konczgce sie 30 czerwca 2017 r. i 30 czerwca
2016 r. obejmujg nastepujace jednostki wchodzgce w skifad Grupy:

L. Udzial w ogdlnej liczbie glosow (w %)

Wyszczegdlnienie :
30.06.2017 i 30.06.2016

LUG S.A. Jednostka dominujgca _
LUG LIGHT FACTORY Sp. z 0. 0. | 100% - 100%
LUG GmbH, Berlin 100% - 100%
LUG do Brasil Ltda., Sao Paulo 65% 65%
LUG Lighting UK Ltd., Londyn 100% - X

c)

Jednostka zalezna T.O.W LUG Ukraina, w ktérej jednostka dominujgca posiada 100% udziatéw, nie zostata
objeta konsolidacjg. Dziatalnos$¢ jednostki zaleznej na Ukrainie pozostaje zawieszona.

Waluty obce
Transakcje w walucie obcej

Transakcje wyrazone w walutach obcych w dniu dokonania transakcji ujmowane sg w walutach
funkcjonalnych jednostek Grupy z zastosowaniem kursu kupna lub kursu sprzedazy walut z dnia zawarcia
transakcji.

Pozycje pieniezne aktywow i zobowigzan wyrazone w walucie obcej sg przeliczane na koniec okresu
sprawozdawczego wedtug kursu kupna stosowanego przez obstugujgcy jednostki grupy banki wiodgce.
Réznice kursowe wynikajgce z wyceny bilansowej aktywow i zobowigzan pienieznych stanowig réznice
pomiedzy wyceng wedtlug zamortyzowanego kosztu w walucie funkcjonalnej na poczatku okresu
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sprawozdawczego, skorygowang o naliczone odsetki i dokonane ptatnosci w trakcie okresu
sprawozdawczego, a warto$cig wedtug zamortyzowanego kosztu w walucie obcej przeliczonego wedtug
Sredniego kursu NBP koniec okresu sprawozdawczego.

Niepieniezne pozycje bilansowe, wyrazone w walucie obcej, wyceniane wedtug wartosci godziwej sa
przeliczane wedtug sredniego kursu NBP obowigzujgcego na dzien szacowania warto$ci godziwe;.

d) Instrumenty finansowe

i)

Instrumenty finansowe inne niz instrumenty pochodne

Pozyczki, naleznosci i depozyty ujmowane sg w dacie powstania. Wszystkie pozostate aktywa
finansowe (w tym aktywa wyceniane w wartosci godziwej przez wynik finansowy), sg ujmowane
w dniu dokonania transakcji, w ktérym Grupa staje sie strong wzajemnego zobowigzania
dotyczacego danego instrumentu finansowego.

Grupa zaprzestaje ujmowac¢ aktywa finansowe w momencie wygasniecia praw wynikajgcych
z umowy do otrzymywania przeptywow pienieznych z tego aktywa lub od momentu, kiedy prawa
do otrzymywania przeptywow pienieznych z aktywa finansowego sg przekazywane w transakgc;ji
przenoszgcej zasadniczo wszystkie znaczace ryzyka i korzysci wynikajgce z ich wlasnosci. Kazdy
udziat w przekazywanym aktywie finansowym, ktory jest utworzony lub pozostaje w posiadaniu
Grupy, jest traktowany jako osobne aktywo lub zobowigzanie.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytacznie jesli Grupa posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywow i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajgce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowaé, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce instrumenty finansowe inne niz pochodne aktywa finansowe:
pozyczki i naleznosci oraz zobowigzania finansowe niebedace instrumentami pochodnymi.

Pozyczki i naleznoSci

Pozyczki i naleznosci sg aktywami finansowymi, o ustalonych lub mozliwych do ustalenia
ptatnosciach, ktore nie sg notowane na aktywnym rynku. Takie aktywa sg poczatkowo ujmowane
wedtug wartosci godziwej powiekszonej o bezposrednio dajgce sie przyporzadkowac koszty
transakcyjne. Wycena pozyczek i naleznosci w terminie pézniejszym odbywa sie wedtug
zamortyzowanego kosztu, z zastosowaniem metody efektywnej stopy procentowej,
po pomniejszeniu o ewentualne odpisy aktualizujgce z tytutu utraty wartosci.

Pozyczki i naleznosci obejmujg naleznosci handlowe oraz inne nalezno$ci.

Krétkoterminowe naleznos$ci handlowe sg wyceniane w kwocie wymagajgcej zapfaty
pomniejszonej o odpisy aktualizujgce. Odpisy aktualizujgce naleznosci oszacowywane sg wtedy,
jezeli Sciggniecie petnej kwoty naleznosci przestaje by¢ prawdopodobne. Kwoty utworzonych
odpiséw aktualizujgcych warto$é naleznosci odnoszone sg w pozostate koszty operacyjne. Grupa
dokonuje odpiséw aktualizujgcych naleznosci w oparciu o analize ryzyka kredytowego
zwigzanego z danym dtuznikiem.

Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty obejmujg $rodki pieniezne w kasie oraz depozyty bankowe na
zgdanie o poczagtkowym okresie zapadalnosci do trzech miesiecy. Saldo $rodkéw pienieznych
i ich ekwiwalentow wykazane w skonsolidowanym rachunku przeptywow pienieznych sktada sie
z okreslonych powyzej $rodkéw pienieznych i ich ekwiwalentéw, pomniejszonych dodatkowo
o niesptacone kredyty w rachunkach biezacych, stanowigce integralng czes¢ systemu
zarzgdzania srodkami pienieznymi Grupy.

Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi

Grupa wylgcza z ksigg zobowigzanie finansowe, kiedy zobowigzanie zostanie sptacone,
umorzone lub ulegnie przedawnieniu.

Aktywa i zobowigzania finansowe kompensuje sie ze sobg i wykazuje w skonsolidowanym
sprawozdaniu z sytuacji finansowej w kwocie netto, wytgcznie jesli Grupa posiada wazny prawnie
tytut do kompensaty okreslonych aktywow i zobowigzan finansowych lub zamierza rozliczy¢ dang
transakcje w wartosci netto poddanych kompensacie sktadnikow aktywéw i zobowigzan
finansowych lub zamierza jednoczesnie podlegajagce kompensacie aktywa finansowe
zrealizowac, a zobowigzania finansowe rozliczy¢.

Grupa posiada nastepujgce zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi:
pozyczki, kredyty w rachunku biezgcym, zobowigzania handlowe oraz pozostate zobowigzania.

Tego typu zobowigzania finansowe, poczatkowo ujmowane sg wedtug wartosci godziwej
powiekszonej o dajgce sie bezposrednio przyporzadkowac koszty transakcyjne. Po poczatkowym
ujeciu zobowigzania te wycenianie sg wedtug zamortyzowanego kosztu przy uzyciu metody
efektywnej stopy procentowej.
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i)

Kapitat wiasny

Kapitat wtasny ujmuje sie¢ w ksigegach rachunkowych i prezentuje w sprawozdaniu finansowym
z podziatem na jego rodzaje i wedtug zasad okreslonych przepisami prawa.

e) Rzeczowe aktywa trwate

i)

i)

i)

Ujecie oraz wycena

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych ujmuje sie w ksiegach wedtug ceny nabycia lub kosztu
wytworzenia pomniejszonych o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu utraty wartosci. Cena
nabycia rzeczowych aktywow trwatych na dzien 1 stycznia 2009 r., czyli dzien zastosowania po
raz pierwszy przez Grupe MSSF UE, zostata okreslona przez odniesienie do ich wartosci
godziwej na ten dzien.

Cena nabycia obejmuje cene zakupu skladnika majgtku oraz koszty bezposrednio zwigzane
z zakupem i przystosowaniem sktadnika majgtku do stanu zdatnego do uzywania, tgcznie
z kosztami transportu, jak tez zatadunku, wytadunku i sktadowania, a takze wynagrodzen
bezposrednich. Rabaty, opusty oraz inne podobne zmniejszenia i odzyski zmniejszajg cene
nabycia skfadnika aktywow. Koszt wytworzenia skfadnika Srodkéw trwatych oraz Srodkow
trwatych w budowie obejmuje ogét kosztoéw poniesionych w okresie jego budowy, montazu,
przystosowania i ulepszenia poniesionych do dnia przyjecia takiego sktadnika majgtkowego do
uzywania (lub do dnia bilansowego, jesli sktadnik nie zostat jeszcze oddany do uzywania). Koszt
wytworzenia obejmuje réwniez w przypadkach, gdy jest to wymagane, wstepny szacunek
kosztéw demontazu i usuniecia sktadnikow rzeczowych aktywéw trwatych oraz przywrédcenia do
stanu pierwotnego.

Koszty finansowania zewnetrznego zwigzane z nabyciem lub wytworzeniem okreslonych
aktywow zwiekszajg cene nabycia lub koszt wytworzenia tych aktywow.

W przypadku, gdy okreslony sktadnik rzeczowych aktywow trwatych sktada sie z odrgbnych
i istotnych czesci sktadowych o réznym okresie uzytkowania, czesci te sg traktowane jako
odrebne skfadniki aktywow.

Zyski i straty ze zbycia sktadnika rzeczowych aktywow okresla sie¢ na podstawie poréwnania
przychoddw ze zbycia z wartoscig biezgcg zbytych aktywdw i ujmuje sie jako pozostate przychody
lub pozostate koszty w wyniku finansowym.

Naklady ponoszone w terminie pézniejszym

Aktywowaniu podlegajg poniesione w pozniejszym okresie koszty wymienianych czesci sktadnika
rzeczowych aktywow trwatych, kiére mozna wiarygodnie oszacowac i jest prawdopodobne,
ze Grupa osiggnie korzysci ekonomiczne zwigzane z wymienianymi sktadnikami rzeczowych
aktywow trwatych. Wartos¢ sprawozdawcza usunietych czesci sktadnika rzeczowych aktywow
trwatych jest wylgczana z ksigg. Naktady ponoszone w zwigzku z biezgcym utrzymaniem
skfadnikow rzeczowych aktywéw trwatych sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu
W momencie poniesienia.

Amortyzacja

Sktadniki rzeczowych aktywow trwatych, wzglednie ich istotne i odrebne czesci skiadowe,
amortyzowane sg metodg liniowg przez okres uzytkowania przy uwzglednieniu przewidywane;j
przy likwidacji ceny sprzedazy netto pozostatosci rzeczowego aktywa trwatego (wartosci
rezydualnej). Grunty nie sg amortyzowane. Grupa zaktada ponizsze okresy uzytkowania dla
poszczegdlnych kategorii rzeczowych aktywow trwatych:

- Budynki i budowle 50 lat
- Urzadzenia techniczne i maszyny 2-101lat
- Srodki transportu 3-5 lat
- Pozostate rzeczowe aktywa trwate 2-15lat

Poprawnos¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
rzeczowych aktywoéw trwatych (oile nie jest nieznaczna) jest przez Grupe corocznie
weryfikowana i w uzasadnionych przypadkach korygowana.

f) Wartosci niematerialne

i)

Badania i rozwoj

Wydatki poniesione na etapie prac badawczych z zamiarem pozyskania nowej wiedzy naukowej
lub technicznej ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu w momencie ich poniesienia.

Naktady poniesione na prace rozwojowe, ktérych efekty dziatan znajdujg zastosowanie
w opracowaniu lub wytworzeniu nowego lub w znacznym stopniu ulepszonego produktu,
podlegajg aktywowaniu w przypadku, gdy wytworzenie nowego produktu (lub procesu) jest
technicznie mozliwe i jest ekonomicznie uzasadnione oraz Grupa posiada techniczne, finansowe
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oraz inne niezbedne srodki do ukonczenia prac rozwojowych. Koszty podlegajgce aktywowaniu
zawierajg: koszty materiatow, wynagrodzenia pracownikow bezposrednio zaangazowanych
W prace rozwojowe, uzasadniong cze$¢ kosztow posrednio zwigzanych z wytworzeniem
sktadnika wartosci niematerialnych oraz aktywowane koszty finansowania zewnetrznego.
Pozostate koszty prac rozwojowych ujmowane sg w zysku lub stracie biezacego okresu
w momencie ich poniesienia.

i) Pozostate wartosci niematerialne

Pozostate wartosci niematerialne nabyte przez Grupe o okreslonym okresie uzytecznosci
ekonomicznej wykazywane sg w oparciu o ich cene nabycia, pomniejszong o odpisy
amortyzacyjne oraz odpisy aktualizacyjne z tytutu utraty wartosci.

iii)  Naklady poniesione w terminie pézniejszym

Pdzniejsze wydatki na sktadniki istniejgcych warto$ci niematerialnych podlegajg aktywowaniu
tylko wtedy, gdy zwiekszajg przyszte korzysci ekonomiczne zwigzane z danym sktadnikiem.

g) Rzeczowe aktywa trwate

i) Amortyzacja

Odpiséw amortyzacyjnych dokonuje sie w odniesieniu do ceny nabycia skfadnika aktywéw lub
wartosci jej rownowaznej pomniejszonej o jego wartos¢ rezydualnag.

Koszt amortyzacji ujmuje si¢ w zysku lub stracie biezgcego okresu z zastosowaniem metody
liniowej w odniesieniu do oszacowanego przez Grupe okresu uzytkowania danego skladnika
wartosci niematerialnych, innego niz wartos¢ firmy, od momentu stwierdzenia jego przydatnosci
do uzytkowania, co mozliwie najlepiej odzwierciedla sposéb realizacji przysztych korzysci
ekonomicznych zwigzanych z uzytkowaniem danego skfadnika aktywoéw.

Grupa zaklada ponizsze okresy uzytkowania dla poszczegdinych kategorii wartosci
niematerialnych:

- Oprogramowanie, licencje 3-10 lat
- Koszty prac rozwojowych 5 lat
- Pozostate 2 lata

Poprawnos$¢ stosowanych okreséw uzytkowania, metod amortyzacji oraz wartosci rezydualnych
wartosci niematerialnych jest weryfikowana na kazdy dzien bilansowy i w uzasadnionych
przypadkach korygowana.

h) Nieruchomosci inwestycyjne

i)

)

Nieruchomosci inwestycyjne sg utrzymywane w celu uzyskiwania przychodow z tytutu najmu,
z tytutu wzrostu ich wartosci lub z obu przyczyn. Nieruchomosci inwestycyjne nie sg
przeznaczone do sprzedazy w ramach normalnej dziatalnosci jednostki ani w celu
wykorzystywania w procesie produkcyjnym, dostawach doébr i ustug ani w celach
administracyjnych. Na koniec okresu sprawozdawczego nieruchomosci inwestycyjne wyceniane
sg wedtug zamortyzowanego kosztu.

Jezeli zmienia sie sposéb wykorzystania nieruchomosci i z nieruchomosci inwestycyjnej staje sie
nieruchomoscig zajmowang przez wiasciciela, jest przenoszona do rzeczowych aktywéw
trwatych.

Skladniki rzeczowych aktywoéw trwalych uzytkowane na podstawie uméw leasingu

Umowy leasingowe, w ramach ktérych Grupa ponosi praktycznie cato$¢ ryzyka oraz czerpie praktycznie
wszystkie korzysci wynikajace z posiadania sktadnikéw rzeczowych aktywow trwatych, klasyfikowane sg
jako umowy leasingu finansowego. Aktywa nabyte w drodze leasingu finansowego sg wykazywane
poczatkowo w wartosci godziwej lub wartosci biezagcej minimalnych optat leasingowych, w zaleznosci od
tego, ktdra z tych kwot jest nizsza, a nastepnie pomniejszane o odpisy amortyzacyjne oraz odpisy z tytutu
utraty wartosci.

Umowy leasingowe niebedgce umowami leasingu finansowego sg traktowane jak leasing operacyjny.
Za wyjatkiem nieruchomosci inwestycyjnych, aktywa uzytkowane na podstawie leasingu operacyjnego nie
sg ujmowane w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej Grupy.

Zapasy

Sktadniki zapasdw wycenia sie w cenie nabycia lub koszcie wytworzenia nie wyzszych od mozliwej do
uzyskania ceny sprzedazy netto. Warto$¢ stanu zapaséw ustala sie z zastosowaniem metody $redniej
wazonej. Cena nabycia obejmuje cene zakupu powiekszong o koszty bezposrednio zwigzane z zakupem
i przystosowaniem sktadnika aktywow do stanu zdatnego do uzywania lub wprowadzenia do obrotu.
W przypadku wyrobéw gotowych i produkcji w toku, koszty zawierajg odpowiednig czes¢ posrednich
kosztéw produkcji, wyliczong przy zatozeniu normalnego wykorzystaniu zdolnosci produkcyjnych.
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Mozliwa do uzyskania cena sprzedazy netto jest réznicg pomiedzy szacowang ceng sprzedazy
dokonywanej w toku dziatalnosci gospodarczej, a szacowanymi kosztami ukonczenia i kosztami
niezbednymi do doprowadzenia sprzedazy do skutku.

k) Odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow

i)

Aktywa finansowe (w tym naleznosci)

Na koniec kazdego okresu sprawozdawczego Grupa ocenia, czy istniejg obiektywne dowody
utraty wartosci sktadnikow aktywdéw finansowych niewycenianych wedtug wartosci godziwej
przez wynik finansowy.

Uznaje sie, ze sktadnik aktywow finansowych utracit warto$¢, gdy po jego poczatkowym
rozpoznaniu istniejg obiektywne przestanki wystapienia zdarzenia powodujacego utrate wartosci,
mogacego mie¢ negatywny, wiarygodnie oszacowany wptyw na warto$¢ przysztych przeptywdw
pienieznych zwigzanych z danym sktadnikiem aktywow.

Wszystkie indywidualnie istotne naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu wymagalnosci,
dla ktérych nie stwierdzono przestanek utraty wartosci w oparciu o indywidualng ocene, sg
nastepnie poddawane grupowej ocenie w celu stwierdzenia, czy nie wystgpita inaczej
niezidentyfikowana utrata wartosci. Naleznosci i inwestycje utrzymywane do terminu
wymagalnosci o indywidualnie nieistotnej wartosci sg oceniane zbiorczo pod katem utraty
wartosci w podziale na grupy o zblizonej charakterystyce ryzyka.

Utrata wartosci w odniesieniu do aktywow finansowych wycenianych wedtug zamortyzowanego
kosztu szacowana jest jako rdéznica miedzy ich wartoscig bilansowg (wartoscig
w skonsolidowanym sprawozdaniu z sytuacji finansowej), a wartoscig biezgcg oszacowanych
przysztych przeptywoéw pienieznych zdyskontowanych przy uzyciu pierwotnej efektywnej stopy
procentowej. Wszelkie straty ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu i zmniejszajg
wartos¢ bilansowg naleznosci, przy czym Grupa kontynuuje naliczanie odsetek od
zaktualizowanych aktywow. Jezeli pozniejsze okolicznosci $wiadcza o ustaniu przestanek
powodujacych powstanie utraty wartosci, wowczas odwrdcenie odpisu aktualizujgcego
ujmowane jest w zysku lub stracie biezacego okresu.

Aktywa niefinansowe

Wartosc¢ bilansowa aktywow niefinansowych, innych niz zapasy i aktywa z tytutu odroczonego
podatku dochodowego poddawana jest ocenie na koniec kazdego okresu sprawozdawczego
w celu stwierdzenia, czy wystepujg przestanki wskazujgce na utrate ich wartosci. W przypadku
wystgpienia takich przestanek Grupa dokonuje szacunku warto$ci odzyskiwalnej poszczegdlnych
aktywow. Warto$¢ odzyskiwalna wartosci firmy, warto$ci niematerialnych o nieokreslonym
okresie uzytkowania oraz wartosci niematerialnych, ktére nie sg jeszcze zdatne do uzytkowania,
jest szacowana kazdego roku w tym samym terminie.

Wartos¢ odzyskiwalna aktywéw lub osrodkédw wypracowujacych srodki pieniezne (OWSP)
definiowana jest jako wieksza z ich wartosci netto mozliwej do uzyskania ze sprzedazy oraz ich
wartosci uzytkowej.

Grupa dokonuje oceny utraty wartosci firmy grupujgc osrodki wypracowujace $rodki pieniezne
tak, aby szczebel organizacji, nie wyzszy niz wyodrebniony segment operacyjny, na ktérym
przeprowadza sie te ocene, odzwierciedlat najnizszy szczebel organizacji, na ktérym Grupa
monitoruje wartos¢ firmy dla potrzeb wewnetrznych.

Odpis z tytutu utraty wartosci ujmowany jest w momencie, kiedy wartos¢ bilansowa sktadnika
aktywow lub osrodka wypracowujgcego srodki pieniezne przewyzsza jego wartosé odzyskiwalng.
Odpisy z tytutu utraty wartosci sg ujmowane w zysku lub stracie biezgcego okresu

l) Swiadczenia pracownicze

i)

Program okreslonych sktadek

Grupa zobowigzana jest, ha mocy obowigzujgcych przepiséw, do pobierania i odprowadzania
sktadek na $wiadczenia emerytalne pracownikéw. Swiadczenia te, zgodnie z MSR 19, stanowig
program panstwowy oraz majg charakter programu okreslonych skiadek. W zwigzku
z powyzszym, zobowigzanie Grupy za kazdy okres jest szacowane na podstawie kwot sktadek
do wniesienia za dany rok.

Program okreslonych swiadczen

Grupa zobowigzana jest na podstawie obowigzujgcych przepiséw do wyptaty odpraw
emerytalnych i swiadczen rentowych w wysokosci zgodnej z przepisami kodeksu pracy.
Wysoko$¢ odpraw emerytalnych wynika z przepisow kodeksu pracy obowigzujgcych na dzien
wyptaty odprawy emerytalnej.

Zobowigzanie Grupy wynikajgce z odpraw emerytalnych obliczane jest poprzez oszacowanie
wysokosci przysztego wynagrodzenia pracownika w okresie, w ktérym pracownik osiggnie wiek
emerytalny oraz poprzez oszacowanie wysokos$ci przysztej odprawy emerytalnej. Odprawy te sg
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dyskontowane do wartosci biezacej. Stope dyskontowg otrzymuje sie na podstawie rynkowej
stopy zwrotu z obligacji Skarbu Panstwa na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego.
Zobowigzanie z tytutu odpraw emerytalnych ujmowane jest proporcjonalnie do przewidywanego
okresu swiadczenia pracy przez danego pracownika.

Kalkulacja przeprowadzana jest przez uprawnionego aktuariusza przy zastosowaniu metody
prognozowanych uprawnien jednostkowych. Rotacja pracownikow jest szacowana na podstawie
danych historycznych oraz przewidywan poziomu zatrudnienia w przysztosci. Skutki odliczen
aktuarialnych ujmowane sg w wyniku finansowym.

m) Rezerwy

n)

0)

p)

Rezerwa zostaje ujeta w przypadku, gdy na Spoifce cigzy obecny prawny lub zwyczajowo oczekiwany
obowigzek wynikajacy z przeszitych zdarzen, ktéry mozna wiarygodnie wycenic i prawdopodobne jest, ze
wypetnienie tego obowigzku wigza¢ sie bedzie z wyptywem korzysci ekonomicznych. W przypadku, kiedy
efekt wartosci pienigdza w czasie ma istotne znaczenie, rezerwy sg szacowane poprzez dyskontowanie
oczekiwanych przysztych przeptywow $rodkdw pienieznych w oparciu o stope przed opodatkowaniem, ktora
odzwierciedla biezgce szacunki rynkowe zmian warto$ci pienigdza w czasie oraz, jezeli jest to wlasciwe,
ryzyko zwigzane z danym skfadnikiem zobowigzan.

Naprawy Gwarancyjne

Rezerwa na naprawy gwarancyjne jest ujmowana, gdy produkty lub ustugi, na ktére gwarancja zostata
udzielona, zostaty sprzedane. Wysokos$¢ rezerwy jest ustalana na podstawie danych historycznych
dotyczacych udzielonych gwarancji oraz wszystkich mozliwych wynikéw wazonych zwigzanym z nimi
prawdopodobieAstwem wykonania.

Przychody
i) Przychody ze sprzedazy

Przychody ze sprzedazy wyrobow gotowych/towaréw w toku zwyktej dziatalnosci wyceniane sg
wedtug wartosci godziwej otrzymanej lub naleznej zaptaty, pomniejszonej o warto$¢ zwrotéw,
upustow i rabatéow. Przychody sg ujmowane wtedy, gdy istnieje przekonujacy dowod, zazwyczaj
w postaci wykonanej umowy sprzedazy, swiadczacy o przeniesieniu zasadniczo catego ryzyka
i korzysci na kupujgcego, istnieje wysokie prawdopodobienstwo otrzymania zaptaty, poniesione
koszty oraz prawdopodobienstwo zwrotu dobra mozna wiarygodnie oszacowac, nie wystepuje
trwate zaangazowanie w zarzgdzanie dobrami a kwote przychodu mozna wiarygodnie wycenic.
Jezeli istnieje prawdopodobienstwo przyznania rabatéw, ktérych kwote mozna wiarygodnie
wycenié¢, wowczas rabat ujmowany jest jako pomniejszenie przychodéw ze sprzedazy z chwilg
ich ujecia.
i) Sprzedaz ustug

Przychody z tytutu Swiadczenia ustug sg ujmowane na podstawie stopnia zaawansowania ich
realizacji, jezeli wynik transakcji dotyczacej Swiadczenia ustugi mozna oszacowacé w wiarygodny
sposoéb. Procentowy stan zaawansowania realizacji ustugi ustalany jest jako stosunek kosztow
poniesionych na dany dzien do ogétu szacowanych kosztéw transakcji. Jezeli wyniku transakgji
dotyczgcej $Swiadczenia ustugi nie mozna wiarygodnie oszacowaé, wowczas przychody
uzyskiwane z tytutu tego kontraktu sg ujmowane tylko do wysokosci poniesionych kosztéw, ktére
Spotka spodziewa sie odzyskac.

Dotacje

Dotacje ujmowane sg poczgtkowo jako przychody przysztych okreséw w wartosci godziwej, jesli istnieje
wystarczajgca pewno$¢ ich otrzymania oraz spetnienia przez Grupe warunkéw z nimi zwigzanych.
Otrzymane dotacje, bedgce zwrotem juz poniesionych przez Grupe naktadéw, sg ujmowane jako zysk lub
strata biezgcego okresu i wykazywane w pozostatych przychodach operacyjnych wedtug metody
systematycznej w tych okresach, w ktérych nastepuje ujecie kosztoéw. Otrzymane przez Grupe dotacje do
aktywow ujmowane sg w zysku lub stracie biezgcego okresu wedtug metody systematycznej przez okres
uzytkowania sktadnika aktywow.

Optaty leasingowe

Optaty z tytutu leasingu operacyjnego ujmowane sg liniowo przez okres leasingu w zysku lub stracie
biezgcego okresu. Otrzymane specjalne oferty promocyjne ujmowane sg jako integralna cze$¢ catkowitych
kosztéw leasingu przez okres leasingu.

Minimalne opfaty leasingowe ponoszone w zwigzku z leasingiem finansowym sg rozdzielane na czesc
stanowigcg koszty finansowe oraz cze$¢ zmniejszajacg stan niesptaconego zobowigzania. Czes¢
stanowigca koszt finansowy jest przypisywana do poszczegdlnych okreséw w czasie trwania umowy
leasingu w taki sposéb, aby uzyskac statg okresowg stope procentowg w stosunku do stanu niesptaconego
zobowigzania.
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q)

r

Ustalenie, czy umowa zawiera leasing

W momencie rozpoczecia wykonywania umowy, Grupa dokonuje oceny, czy jest to umowa leasingowa lub
czy zawiera leasing. Okres$lony skfadnik aktywdw jest przedmiotem leasingu, jesli wywigzanie sie z umowy
zalezy od korzystania z tego sktadnika aktywow. Umowa przenosi prawo do uzytkowania skifadnika
aktywow, jesli na jej podstawie Spotka otrzymuje prawo do sprawowania kontroli nad uzywaniem tego
skfadnika aktywoéw.

Ptatnosci oraz inne formy zaptaty wymagane umowa, w momencie rozpoczecia jej wykonywania lub przy
ponownej jej ocenie, sg rozdzielane przez Grupe na takie, ktére sg zwigzane z leasingiem i te, ktére wigzg
sie z innymi elementami umowy, w oparciu o wzgledne warto$ci godziwe leasingu i innych elementow.
Jezeli, w przypadku leasingu finansowego, Grupa stwierdzi, ze wiarygodne rozdzielenie pfatnosci jest
niewykonalne w praktyce, wowczas aktywa i zobowigzania ujmowane sg w kwocie réwnej wartosci godziwe;j
sktadnika aktywow, ktory zostat zidentyfikowany jako przedmiot leasingu. Nastepnie zobowigzanie
zmniejsza sie w miare dokonywania ptatnosci, a kalkulacyjne optaty finansowe zwigzane
ze zobowigzaniem ujmuje sie¢ w kosztach finansowych, z zastosowaniem krancowej stopy procentowej
wihasciwej dla pozyczek Spofki.

Przychody i koszty finansowe

Przychody finansowe obejmujg odsetki nalezne z tytutu zainwestowanych przez Grupe $rodkow
pienieznych, zyski z tytutu ré6znic kursowych. Przychody z tytutu odsetek wykazuje sie w wyniku finansowym
wedtug zasady memoriatowej, przy zastosowaniu metody efektywnej stopy procentowe;.

Koszty finansowe obejmujg odsetki ptatne z tytutu zadluzenia i finansowania zewnetrznego, odwracanie
dyskonta od ujetych rezerw, straty z tytutu réznic kursowych, odpisy z tytutu utraty wartosci aktywow
finansowych. Wszystkie koszty z tytutu odsetek sg ustalane w oparciu o efektywng stope procentowa.

Zyski i straty z tytutu réznic kursowych wykazuje sie w kwocie netto jako przychody finansowe lub koszty
finansowe, zaleznie od ich tgcznej pozycji netto.

Podatek dochodowy

Podatek dochodowy obejmuje czes¢ biezgcg i czes¢ odroczong. Biezgcy i odroczony podatek dochodowy
ujmowany jest jako zysk lub strata biezgcego okresu, z wyjatkiem sytuacji, kiedy dotyczy potgczenia
jednostek oraz pozyciji ujetych bezposrednio w kapitale wtasnym lub jako inne catkowite dochody.

Podatek biezacy jest to oczekiwana kwota zobowigzan lub naleznosci z tytutu podatku od dochodu do
opodatkowania za dany rok, ustalona z zastosowaniem stawek podatkowych obowigzujgcych prawnie lub
faktycznie na dzien sprawozdawczy oraz korekty zobowigzania podatkowego dotyczacego lat ubiegtych.

Podatek odroczony wyliczany jest przy zastosowaniu metody zobowigzania bilansowego, w oparciu
o rbéznice przejSciowe pomiedzy wartoscig aktywéw i zobowigzan ustalang dla celéw ksiegowych,
a ich wartodcig ustalang dla celéw podatkowych. Ujeta kwota podatku odroczonego opiera sie na
oczekiwaniach co do sposobu realizacji wartosci aktywéw i pasywéw, przy zastosowaniu stawek
podatkowych obowigzujgcych lub uchwalonych na dzienh zakornczenia okresu sprawozdawczego. Aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego oraz rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego sg
kompensowane, jezeli Spotka posiada mozliwy do wyegzekwowania tytut prawny do przeprowadzania
kompensat ujmowanych kwot oraz jezeli zaréwno aktywa jak i zobowigzania dotyczg podatku dochodowego
natozonego przez tg samg wtadze podatkowg na tego samego podatnika lub réznych podatnikéw, ktérzy
zamierzajg rozliczy¢ zobowigzania i naleznosci z tytutu podatku dochodowego w kwocie netto lub
jednoczeénie zrealizowac naleznosci i rozliczy¢ zobowigzanie.

Aktywa z tytutu podatku odroczonego zwigzane z nierozliczong stratg podatkowsg, niewykorzystang ulgg
podatkowg i uiemnymi réznicami przejsciowymi, sg ujmowane do wysokosci, do ktérej jest prawdopodobne,
iz osiggniety zostanie dochdd do opodatkowania, ktéry pozwoli na ich odpisanie. Aktywa z tytutu podatku
odroczonego podlegajg ponownej ocenie na kazdy dzien sprawozdawczy i obniza si¢ je w zakresie, w jakim
nie jest prawdopodobne osiggniecie zwigzanych z nimi korzysci w podatku dochodowym.

i)Ulga strefowa wynikajgca z prowadzenia dziatalnosci w Specjalnej Strefie Ekonomicznej

Jednostka zalezna LUG Light Factory Sp. z 0.0. korzysta ze zwolnienia w podatku dochodowym z tytutu
kosztow nowej inwestycji na mocy uzyskanego w dniu 7 listopada 2007 r. Zezwolenia nr 152 na prowadzenie
dziatalno$ci gospodarczej na terenie Kostrzyhsko-Stubickiej Specjalnej Strefie Ekonomicznej. Zwolnieniu
podlega dochdd strefowy, czyli dochdd uzyskany z dziatalnosci gospodarczej prowadzonej na terenie
KSSSE, w ramach uzyskanego zezwolenia.

Jednostka zalezna rozpoznaje zwolnienie zgodnie z MSR 12 Podatek dochodowy, tj. rozpoznaje aktywa
z tytutu odroczonego podatku dochodowego w wysokosci mozliwej do realizacji ulgi podatkowej z tego
tytutu.

W biezgcym okresie Zarzad Jednostki dominujgcej uznat, iz skutki przyznania premii inwestycyjnej zgodnie
z ekonomicznym charakterem transakcji najlepiej ilustruje forma prezentacji zgodna z KSR 2. Tym samym
poza aktywami z tytutu ulgi inwestycyjnej (w pozycji aktywa z tytutu podatku odroczonego) rozpoznano
rébwniez miedzyokresowe rozliczenia przychodéw z tytutu otrzymanej premii inwestycyjnej. Rozliczenie
aktywow z tytutu podatku odroczonego zwigzane z wykorzystaniem ulgi wykazuje sie w rachunku zyskéw
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i strat w pozycji ,podatek dochodowy”, natomiast rozwigzanie rozliczeri miedzyokresowych przychodéw
w pozycji ,pozostate przychody operacyjne” w tej samej kwocie. Na koniec kazdego roku obrotowego
jednostka sprawdza, czy aktywowana kwota ulgi inwestycyjnej jest mozliwa do wykorzystania.

lll. Ustalenie wartosci godziwej
Przyjete przez Grupe zasady rachunkowosci i ujawnien wymagajg okreslenia wartosci godziwej zaréwno
finansowych, jak i niefinansowych aktywéw i zobowigzan. Wartosci godziwe sg ustalane i ujawniane
z zastosowaniem przedstawionych ponizej metod. W uzasadnionych przypadkach, dalsze informacje na temat
zatozen przyjetych do okreslenia wartosci godziwej przedstawiono w notach objasniajacych dotyczgcych
poszczegolnych aktywow i zobowigzan.
Naleznosci handlowe oraz inne
Wartos¢ godziwa naleznosci handlowych oraz innych, jest szacowana jako biezgca warto$¢ przysztych
przeptywow pienigznych zdyskontowanych za pomoca rynkowej stopy procentowej na dzier zakonczenia
okresu sprawozdawczego. Wartos¢ godziwa szacowana jest w celu ujawnienia.
Zobowigzania finansowe niebedgce instrumentami pochodnymi
Wartos¢ godziwa, szacowana dla celéw ujawnienia, jest obliczana na podstawie wartosci biezgcej przysztych

przeptywow pienieznych z tytutu zwrotu kapitatu i odsetek, zdyskontowanych za pomocg rynkowej stopy
procentowej na dzien zakonczenia okresu sprawozdawczego.

Oswiadczenie Zarzadu

Zarzad Spétki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skonsolidowane
sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne, sporzadzone zostaty zgodnie z obowigzujgcymi Grupe
zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposéb prawdziwy, rzetelny i jasny sytuacje
majatkowsq i finansowg Grupy Kapitatowej oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczos$ci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 kwietnia do 30
czerwca 2017 roku i okresy poréwnywalne od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czionek Zarzadu
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7.3 Skrdécone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A.

Okresy prezentowane

Skrocone jednostkowe sprawozdanie finansowe LUG S.A. zawiera dane za okres od 01.04.2017 do
30.06.2017. Dane porownawcze prezentowane sg wedtug stanu na dzien 30.06.2016 dla sprawozdania
z sytuacji finansowej oraz za okres od 01.04.2016 do 30.06.2016 dla jednostkowego sprawozdania
z catkowitych dochodow, jednostkowego sprawozdania z przeptywdw pienieznych oraz sprawozdania
ze zmian w kapitale wtasnym.

Informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu raportu, w tym informacje o stosowanych
zasadach polityki rachunkowosci

Zasady przyjete przy sporzadzaniu Raportu Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 roku
odpowiadajg zasadom przyjetym przez Emitenta przy sporzgdzaniu raportéw rocznych, w tym przy
sporzadzaniu rocznych jednostkowych i skonsolidowanych sprawozdan finansowych.

Petng informacje o zasadach przyjetych przy sporzadzaniu niniejszego sprawozdania, w tym
o stosowanych zasadach polityki rachunkowosci przedstawiono w skréconym skonsolidowanym
sprawozdaniu finansowym Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.04.2017 — 30.06.2017 w niniejszym
raporcie.

Informacje dodatkowe

Wykaz zdarzen i transakgcji, ktére miaty miejsce w Il kwartale 2017 roku tj. w okresie 01.04.2017 —
30.06.2017 roku zostat przedstawiony w skréconym skonsolidowanym sprawozdaniu finansowych
Grupy Kapitatowej LUG S.A. za okres 01.04.2017 — 30.06.2017 w niniejszym raporcie.
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Sprawozdanie z zyskéw lub strat LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.04.2017- : 01.04.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

30.06.2017 : 30.06.2016 : 30.06.2017 : 30.06.2016
Przychody ze sprzedazy 300,00 285,00 600,00 : 450,00
Przychody ze sprzedazy produktow i ustug 300,00 285,00 600,00 450,00
Zysk (strata) brutto na sprzedazy 300,00 285,00 600,00 450,00
Pozostate przychody operacyjne 0,08 0,00 0,15 0,00
Koszty ogdéinego zarzadu 308,68 264,76 530,99 506,59
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywow trwatych 0,00 0,09 0,00 0,17
Pozostate koszty operacyjne 2,00 0,09 : 2,00 0,09
Zysk (strata) na dziatalnosci operacyjnej -10,60 20,24 67,16 -56,51
Przychody finansowe 700,47 563,63 : 701,74 563,63
Koszty finansowe 0,00 1,02 0,22 2,12
Zysk (strata) przed opodatkowaniem 689,87 582,85 768,68 505,00
fgﬁ't‘ynué\fvt;g) netto  z  dziafalnosci 689,87 582,85 768,68 505,00
Zysk (strata) z dziatalnosci zaniechanej 0,00 0,00 0,00 0,00
Zysk (strata) netto 689,87 582,85 768,68 505,00
jzef:os(ts;iraggzni';itjta"ce'j‘a'ei"y akcjonariuszom 689,87 582,85 768,68 505,00
Zysk (strata) netto na jedna akcje (w z}) 0,096 0,081 0,107 0,070
Podstawowy za okres obrotowy 0,096 0,081 0,107 0,070
Rozwodniony za okres obrotowy 0,096 0,081 0,107 0,070
S tatalnoscl Kontynuowane] (wal) | T|  00% 0,081 0,107 0,070
Podstawowy za okres obrotowy 0,096 0,081 0,107 0,070
Rozwodniony za okres obrotowy 0,096 0,081 0,107 0,070

Sprawozdanie z catkowitych dochodéw LUG S.A.
w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.04.2017- : 01.04.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

30.06.2017 : 30.06.2016 : 30.06.2017 : 30.06.2016
Zysk (strata) netto 689,87 | 58285 : 76868 . 50500
Suma dochodow catkowitych 689,87 582,85 768,68 505,00
Suma dochoddéw catkowitych przypadajgca na 689,87 582,85 768,68 505,00

podmiot dominujgcy
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Sprawozdanie z sytuacji finansowej LUG S.A. (bilans)

w tys. PLN _

AKTYWA 30065017 r. | 30.065016r.

Aktywa trwate 34020,67 | 3358150
Rzeczowe aktywa trwate 0,00 0,05
Wartosci niematerialne 1,06 2,30
Inwestycje w jednostkach podporzgdkowanych 29 616,94 29 616,94
Pozostate aktywa finansowe 3818,60 3394,02
Aktywa z tytutu odroczonego podatku dochodowego 30,95 33,44
Naleznosci dtugoterminowe 553,12 534,75
Aktywa obrotowe 1 320,97 682,95
Naleznosci handlowe 62,89 27,50
Pozostate naleznosci 1222,24 633,91
Rozliczenia miedzyokresowe 24,29 14,47
Srodki pieniezne i ich ekwiwalenty 11,55 7,07
AKTYWA RAZEM 35 341,64 34 264,45

w tys_. PLN

PASYWA 30.06.2017 30.06.2016

Kapital wiasny 34 171,49 34 131,93
Kapitat zaktadowy 1799,64 1799,64
Kapitat zapasowy z emisji akcji powyzej wartosci nominalnej 23 815,49 : 23 815,49
Pozostate kapitaty 737255 7 596,67
Niepodzielony wynik finansowy 415,13 415,13
Wynik finansowy biezgcego okresu 768,68 505,00
Zysk (strata) z lat ubiegtych 0,00 0,00
Zobowigzanie diugoterminowe 60,05 27,23
Rezerwy z tytutu odroczonego podatku dochodowego 60,05 27,23
Zobowigzania krétkoterminowe 1110,10 105,29
Zobowigzania handlowe 1 069,04 35,56
Pozostate zobowigzania 41,06 69,73
Zobowigzania z tytulu wynagrodzen 0,00 0
Pozostate rezerwy 0,00 0
Zobowigzania z tytutu podatkéw, cet, ubezpieczen i innych swiadczen 0,00 0
PASYWA RAZEM 35 341,64 34 264,45
Wartosé ksiegowa na akcje (w zi) 491 E 4,76
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Sprawozdanie ze zmian w kapitale wtasnym LUG S.A.

ELUG

w tys. PLN
Kapitaty .
izapasowy ze ENie odzielon i Wynik i Kapitat wtasny
Kapitat i sprzedazy : Pozostate Ew npik y i Zysk (strata) z :finansowy iakcjonariuszy :Kapitat
zakladowy i akcji powyzej kapitaly fir)1/ansowy ilat ubiegtych | biezacego ijednostki i wlasny ogé6tem
iceny :okresu : dominujacej
inominalnej : :
szes$¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2017r.
Kapital wiasny na dzien 179964 | 2381549 7 596,66 415,13 783,69 0,00 0,00 34 410,61
01.01.2017r. :
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 7 596,66 415,13 783,69 0,00 0,00 34 410,61
Podziat zysku netto 0,00 : 0,00 0,00 0,00 0,00 768,68 768,68 768,68
Wyptata dywidendy 0,00 0,00 -224,11 0,00 -783,69 0,00 -1 007,80 -1 007,80
Kapital wtasny na dzien
30.06.2017 1. 1 799,64 23 815,49 7 372,55 ; 415,13 ; 0,00 768,68 -239,12 34 171,49
szes¢ miesiecy zakonczonych - 30.06.2016r.

Kapital wiasny na dzien 179964 | 2381549 6 382,75 41513 1213,92 0,00 33 626,93 33 626,93
01.01.2016r. H
Kapitat wtasny po korektach 1 799,64 23 815,49 6 382,75 415,13 1213,92 0,00 33 626,93 33 626,93
Podziat zysku netto 0,00 i 0,00 1213,92 0,00 -1 213,92 505,00 505,00 505,00
Kapital wiasny na dzien 179964 | 2381549 7.596,67 41513 0,00 505,00 34 131,93 34 131,93

30.0362016 r.

61



Raport Grupy Kapitatowej LUG S.A. za Il kwartat 2017 r.

Sprawozdanie z przeptywoéw pienieznych LUG S.A.

w tys. PLN

za okres za okres za okres za okres

01.04.2017 - : 01.04.2016 - : 01.01.2017 - : 01.01.2016 -

30.06.2017 : 30.04.2016 : 30.06.2017 : 30.06.2016
A. DZIALALNOSC OPERACYJNA :
I. Zysk (strata) przed opodatkowaniem 689,87 582,94 768,68 505,00
Il. Korekty razem -664,01 -594,76 -783,38 -520,85
1. Amortyzacja 0,31 0,45 0,62 0,89
2. Zyski (straty) z tytutu réznic kursowych 3,00 -563,63 1,74 -563,63
3. Odsetki i udziaty w zyskach (dywidendy) -701,27 0,00 -699,78 0,00
5. Zmiana stanu rezerw -12,46 -13,20 -18,06 -22,00
6. Zmiana stanu zapasow 0,00 0,00 0,00 0,00
7. Zmiana stanu naleznosci -993,14 28,45 -1 060,45 55,48
gb zzyTLaeT‘. If:gg;t c,)zvf/’bm’"iazaﬁ’ z wyjatkiem 1031,73 44,18 1000,26 19,46
?ﬁiedzyofrrgg:f\?ych stanu rozliczen 7.82 2,65 771 11,05
!It.iziai;;ieélﬁmgeracﬁ:a:jiﬁi?jI) netto 8,43 -11.82 -32,13 -15.85
B. DZIALALNOSC INWESTYCYJNA
I. Wpltywy 106,11 13,80 275,42 13,80
1. Zbycie aktywow finansowych 0,00 13,80 0,00 13,80
2. Dywidendy i udziaty w zyskach 106,11 0,00 275,42 0,00
Il. Wydatki 106,11 0,00 235,62 0,00
1. Inne wydatki inwestycyjne 0,00 0,00 0,00 0,00
2. Udzielona pozyczki 106,11 0,00 235,62 0,00
2 dziatalnosel inwestyeying (L) 0,00 13,80 39,80 13,80
C. DZIALALNOSC FINANSOWA
I. Wpltywy 0,00 0,00 0,00 0,00
Il. Wydatki 0,00 0,00 0,22 0,00
IzlIt.iziai;:lieélcgm:ansosjg?:ﬁge nette 0,00 0,00 0,22 0,00
2}.\-'Irz_egfmy_cﬂnltle)mezne netto razem 8.43 1,08 744 2,05
Ei-enl?:ia:;:lrawzt?:?a stanu srodkow 843 1,08 744 2,05
F. Srodki pieniezne na poczatek okresu 15,86 0,01 16,85 9,12
G. Srodki pienigzne na koniec okresu 24.29 1,99 24.29 7.07

(F+D)
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Oswiadczenie Zarzadu

Zarzagd Spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle swojej najlepszej wiedzy, niniejsze skrdocone
jednostkowe sprawozdanie finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaty zgodnie
z obowigzujgcymi Grupe zasadami rachunkowos$ci oraz ze odzwierciedlajg w sposdb prawdziwy,
rzetelny i jasny sytuacje majgtkowsg i finansowa spofki oraz jej wynik finansowy.

Niniejsze skonsolidowane sprawozdanie finansowe zostato przygotowane przy zastosowaniu zasad
rachunkowosci, zgodnie z Miedzynarodowymi Standardami Sprawozdawczosci Finansowej, ktére
zostaly zatwierdzone przez Unie Europejska. Sprawozdanie to obejmuje okres od 1 kwietnia do 30
czerwca 2017 roku i okresy porownywalne od 1 kwietnia do 30 czerwca 2016 roku.

Sprawozdanie zatwierdzit Zarzad w sktadzie:

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzadu
Matgorzata Konys Czlonek Zarzadu
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8 Oswiadczenie Zarzgdu Emitenta

Zarzad LUG S.A., jako zarzad spotki dominujgcej oswiadcza, ze wedle jego najlepszej wiedzy, wybrane
dane finansowe i dane poréwnywalne sporzgdzone zostaly zgodnie z obowigzujgcymi zasadami
rachunkowos$ci oraz odzwierciedlajg w sposoéb rzetelny i prawdziwy obraz sytuacji finansowej Grupy
Kapitatlowej LUG S.A.

Imie i nazwisko Funkcja

Ryszard Wtorkowski Prezes Zarzadu
Mariusz Ejsmont Wiceprezes Zarzgdu
Matgorzata Konys Czlonek Zarzadu
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