"Opublikowane wyniki finansowe II Kkw.
2018 przynosza kolejne wzrosty" - relacja z
czatu z Ryszardem Wtorkowskim, Prezesem
Zarzadu LUG

We czwartek, 16 sierpnia 2018 r.
zorganizowaliSmy czat inwestorski
z Prezesem Zarzadu i gléwnym |
akcjonariuszem  spétki LUG, |

Ryszardem Wrtorkowskim. g

Dyskusja poswiecona byla m.in. [ :

wynikom spélki za IT kwartat 2018 | A
r., aktualnej sytuacji finansowej [

grupy, polityce dywidendowej, S sstme s s ms s o

prowadzonych inwestycjach w Argentynie i Turcji oraz kondycji branzy oSwietleniowej.
W spotkaniu, ktére cieszyto si¢ duzym zainteresowaniem wzi¢to udziat blisko 500 inwestorow,
a prezes spotki odpowiedzial na 45 pytan. Zapraszamy do lektury calego zapisu czatu.

Prezes LUG, Ryszard Wtorkowski, odpowiada na pytania inwestoréw na czacie. Rozmawiamy
o wynikach spotki oraz o prowadzonych inwestycjach. Zapraszamy do uczestnictwa w
dyskusji.

Wiecej ==> https://t.co/ECgfNDuyns (link is external) pic.twitter.com/DKeNjyO50J (link is
external)

— Strefa Inwestoréw (@strefainw) 16 sierpnia 2018 (link is external)

Janusz Maruszewski 12:00

Zapraszamy na czat z Prezesem Spotki LUG SA, Ryszardem Wtorkowskim, podczas
ktérego nasz gos$¢ bedzie odpowiadal na pytania na temat aktualnej sytuacji
finansowej grupy, polityce dywidendowej, prowadzonych inwestycjach w
Argentynie oraz kondycji branzy o$wietleniowe;j 1 jej gtownych czynnikach rozwoju.

Spotkanie odbedzie si¢ w czwartek, 16 sierpnia 2018 r., o godz. 11:00. Juz teraz
zach¢camy do zadawania pytan za posrednictwem ponizszego formularza.

10:59


https://t.co/ECgfNDuyns
https://t.co/DKeNjyO5OJ
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https://twitter.com/strefainw/status/1030019525083885568?ref_src=twsrc%5Etfw
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Ryszard Wtorkowski

Dzien dobry,

serdecznie witam naszych akcjonariuszy i wszystkie osoby, ktore znalazty czas na dzisiejsze
spotkanie ze mng i spotka LUG. Postaram si¢ odpowiedzie¢ na wszystkie Panstwa pytania
dotyczace biezacej dziatalnosci Grupy LUG.

Ryszard Wtorkowski 11:01

Opublikowane dzisiaj wyniki finansowe II kw. 2018 przynoszg kolejne wzrosty.
Wzrost przychodow o 25 proc. w stosunku do Il kw. ub.r. a takze wzrost zysku brutto
0 35,9 proc. Znaczaco poprawiliSmy rowniez wyniki na poziomie EBITDA, ktore

@ wzrosty 0 49,1 proc. w stosunku do Il kw. 2017. Wypracowane wyniki finansowe
dobrze rokuja na wynik finansowy calego roku 2018. Chcemy tez utrzymac
rentowno$¢ na poziomie z roku 2017, a wyniki osiagnigte w II kwartale potwierdzaja
ta mozliwos¢. Kluczowy dla spotki LUG jest jak zwykle III 1 IV kwartat gdzie
nastgpuje znaczacy wzrost przychodoéw, bedziemy starannie zarzadzali kosztami, tak
aby utrzymac zaplanowany poziom rentownosci.

my Grzesiek_Wu 11:06
Mam pytanie o fabryke w Argentynie, ktéra miata by¢ uruchomiona w czerwcu. Czy
juz dziata? Jakie sg teraz plany jej dotyczace?

c‘% “,
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Ryszard Wtorkowski 11:06
Rzeczywiscie, otwarcie fabryki w Argentynie opdznia si¢, jednak dzieje si¢ to z
przyczyn niezaleznych od nas. MieliSmy problem z przedtuzajacymi si¢ procedurami
celnymi przy dostawie specjalistycznych maszyn do fabryki. Na szczgs$cie maszyny
L sg juz na miejscu 1 trwa ich rozruch oraz testy. Nasi specjali$ci z Polski prowadzg tez
rownolegle szkolenia nowych pracownikow. Oficjalne otwarcie nastapi
prawdopodobnie w pierwszym tygodniu wrzesnia (termin jest uzgadniany z
Gubernatorem Prowincji Misiones). Rowniez we wrze$niu rozpoczniemy tam petng
produkcje opraw. Kontrakt jest realizowany zgodnie z harmonogramem, a duza
partia opraw zostanie dostarczona zgodnie z zalozeniami - do konca 2018 roku.

M. J. 11:07

Dzien dobry Czy fabryka w Argentynie przektada si¢ na zwigkszony popyt na produkty
spotki w tamtym rejonie?

Ryszard Wtorkowski 11:08
Trudno to dzis realnie oceni¢. Prowadzimy rozmowy, poznajemy nowych partneréw
[ 1 uczymy si¢ rynku. Zapotrzebowanie Argentyny na nowoczesne oswietlenie jest
ﬁ bardzo duze. Jest jednak za wczesnie, aby mowi¢ o kwotach. Dzigki naszej obecnosci
w Argentynie widzimy szeroki odzew i spltywaja do nas takze zapytania z innych
obszarow np. Peru, Chile. Juz dzi§ widzimy, Ze obecno$¢ naszej fabryki w
Argentynie bedzie przekladalo si¢ takze na obroty LUG Light Factory, w sytuacji



gdy bedziemy realizowaé¢ zamoOwienia z innych panstw Ameryki Potudniowej
bezposrednio z Polski.

Miyagi 11:12
1. kiedy rusza =zaklad w Argentynie, czy kontrakt jest realizowany?
2. co z przejsciem na rynek gldéwny? 3. czy inwestowanie w krajach ktére maja
. problemy ze swoja walutg (takze gospodarka) nie jest zbyt ryzykowne (Argentyna,
obecnie Turcja)? 4. czy wspotpraca z CISCO jest kontynuowana przy kolejnych
projektach (po projekcie w Izraelu)? 5. czy targi L+B 2018 przetozyly si¢ juz na nowe
kontrakty? 6. kiedy Zarzad spodziewa si¢ istotnej poprawy wynikoéw na poziomie
zyskow netto (wolniejszy wzrost kosztow sprzedazy oraz ogdlnego zarzadu w stosunku
do wzrostu przychodow ze sprzedazy)?

Ryszard Wtorkowski 11:12

O sytuacji w Argentynie odpowiedzialem przed chwilg. Jesli chodzi o Turcje to
uwaznie obserwujemy jej sytuacje gospodarcza. Na razie nie odczuwamy
bezposrednich symptomoéw zwigzanych z problemami waluty. W Turcji
prowadziliémy dzialania handlowe od dluzszego czasu. W naszej ocenie syt.
polityczna wptywajaca na syt. gospodarcza jest przejsciowa, wiec nie chcemy
zawiesza¢ naszych dziatan, zaprzepaszcza¢ wspOlpracy w zakresie pozyskanych

X kontaktow i zmniejsza¢ obecnosci na tym rynku. Sukces naszych projektéw oparty
jest o dlugoterminowe dziatania, a model inwestycji o$wietleniowych na rynku
tureckim wymaga bezposredniej obecnosci za posrednictwem spotki. Zawierajac
kontrakty bedziemy z catg pewnos$cig analizowac¢ sytuacj¢ i podejmowac bezpieczne
decyzje. Z pewnosciag bedziemy zabezpieczali kursy walut w wolumenach zawartych
w potencjalnych kontraktach.

Jeszcze w kwestii inwestycji w Argentynie, ta oparta jest na rozliczeniach w euro,
zatem wahania lokalnej waluty nie maja wptywu na nasz kontrakt.

Gar Man 11:14

- Czy spotka byta wczesniej obecna na rynku w Turcji przed zatozeniem spoétki 1 jaki
wplyw na przychody moze mie¢ wejscie na ten rynek?

Ryszard Wtorkowski 11:14

L Odpowiedzialem juz na pytanie dotyczace naszego doswiadczenia w Turcji.
Natomiast jest stanowczo za wczesnie aby szacowac przychody. Pierwsze kontrakty
powinny by¢ widoczne juz w naszych przysztorocznych wynikach.

@ GarMan 11:17
- Jak duze szanse sg na obiecany wzrost przychodow z eksportu do 75% w 2019 roku?

Ryszard Wtorkowski 11:17



I=

W ostatnich dwoch latach zalozyliSmy dwie spolki zagraniczne, a takze
wzmocniliSmy naszg obecnos$¢ na dotychczasowych rynkach eksportowych. Mamy
nadziej¢, ze te dzialania w istotny sposob zwigkszg udzial przychodow z eksportu,
tak aby do 2021 roku osiggna¢ poziom 75 proc.

@ Gos¢ 11:18
- czy sg juz jakie$ pierwsze objawy nasycenia rynku technologig LED?

Ryszard Wtorkowski 11:18

Technologia LED znana jest juz od kilku lat i o ile w zastosowaniach domowych jest
juz bardzo powszechna, to na poziomie rozwigzan profesjonalnych wcigz si¢ rozwija.
Na rynku co kilka miesigcy pojawiaja si¢ LEDy nowej generacji o wyzszej

[ skutecznos$ci. Poza tym, w obszarze rozwigzan infrastrukturalnych, czy dla biznesu,
jest jeszcze wiele do zrobienia zar6wno w zakresie modernizacji, jak réwniez

nowych inwestycji oswietleniowych. Wyniki badan najwiekszych §wiatowych firm
konsultingowych wskazuja, ze udziat LED w o$wietleniu wynosit w 2017 r. zaledwie
22%, wobec prognozy na 2022 roku na poziomie 63%. W naszej codziennej
dzialalnosci weigz widzimy ogromne mozliwos$ci rozwoju LED 1 nie mozemy mowic
o nasyceniu rynku technologia LED.

real 11:19

1. kiedy rusza zaktad w Argentynie, czy kontrakt jest realizowany? 2. co z przejSciem
na rynek gléwny? 3. czy inwestowanie w krajach ktére maja problemy ze swoja waluta
(takze gospodarka) nie jest zbyt ryzykowne (Argentyna, obecnie Turcja)?
4. czy wspotpraca z CISCO jest kontynuowana przy kolejnych projektach (po projekcie
w lzraelu)? 5. czy targi L+B 2018 przelozyly si¢ juz na nowe kontrakty?
6. kiedy Zarzad spodziewa si¢ istotnej poprawy wynikéw na poziomie zyskéw netto
(wolniejszy wzrost kosztow sprzedazy oraz ogodlnego zarzadu w stosunku do wzrostu
przychodéw ze sprzedazy)?

Ryszard Wtorkowski 11:19

W odniesieniu do pytania 4. Pierwsza wspolna realizacja w Izraelu otrzymata

. pozytywna oceng klienta, w zwigzku z czym wspolpracujemy dalej. Proszg pamigtac,

L
& ze o$wietlenie ,street lightingowe” to wielomiesigczne projekty nad ktoérymi

pracujemy z naszym partnerem, ale o ktorych nie mozemy publicznie informowac
przed ich rozstrzygnigciem. Zaciesniamy tez wewnetrzng wspdlprace z CISCO w
obszarze technologicznym i handlowym.

@ MJ 11:21
- Czy prospekt zostat ztozony do KNF w zwigzku z przejsciem na GPW z NewConnect?

!

Ryszard Wtorkowski 11:21

Nasze dziatania na przestrzeni kilkunastu ostatnich miesiecy koncentrowaly si¢ na
realizacji kontraktow. Ich odzwierciedleniem sg nasze wyniki finansowe oraz
projekty rozwojowe. W zwigzku z tym, przejscie na rynek regulowany musiato



zaczekad. Prospekt emisyjny nie zostat jeszcze ztozony do KNF. Nie mamy pilnych
potrzeb kapitalowych, w codziennej dziatalnosci positkujemy si¢ finansowaniem z
bankow. Zaostrzajace si¢ regulacje gieldowe i1 coraz wyzsze wymagania, przez co
nasze przejscie na rynek regulowany odwleka si¢ w czasie.

M. J. 11:23

- Czy bedzie emisja akcji w zwigzku z przejsciem na GPW z NC 1 kiedy to moze
nastapic?

Ryszard Wtorkowski 11:23

é Aktualnie spotka LUG nie ma potrzeb Kkapitalowych, ktory wigzalby sie¢ z

& koniecznoscig kolejnej emisji. Chcemy wykorzystywa¢ inne mozliwosci

pozyskiwania kapitatu - takie jak kredyty bankowe. Kiedy tylko pojawi si¢ taka
potrzeba siegniemy po kapitat z gietdy.

Maciej 11:23
Dzien dobry czy spotka zarzucita plany przej$cia na rynek gtéwny, bo ostatnio o tym
nie stychac?

[ Ryszard Wtorkowski 11:23
Przed chwilg odpowiedziatem na to pytanie.
Gos¢ 11:26

co daje miastu o$wietlenie typu "smart" oferowane przez spotke i o ile procent drozsze
jest we wdrozeniu?

Ryszard Wtorkowski 11:26

Rozwigzania typu ,,smart lighting” to same korzysci. Wsrod tych najczesciej
wymienianych przez klientow sg bezpieczenstwo 1 komfort mieszkancow, a takze
sprawne zbieranie danych z otoczenia, takie jak np. informacje o natgzeniu ruchu,
zanieczyszczeniu srodowiska itd. Wielu wtodarzy miast, jako kluczowa w podjeciu
decyzji o przej$ciu na rozwigzania typu ,,smart”, podkresla tez opcj¢ regulowania
o$wietlena w zalezno$ci od nat¢zenia §wiatla dziennego.

[
ﬁ Warto jednak podkresli¢, ze inwestycja w system ,,smart lighting” pozwala wydatnie
zmniejszy¢ zuzycie energii elektrycznej 1 wygenerowaé oszczednosci minimum
50%, a nawet siegajace 70%.

Odnoszac si¢ do drugiej czesci pytania o koszty wdrozenia, musze powiedzieé, ze
podobnie jak w innych procesach inwestycyjnych, koszt realizacji projektu zalezy od
wielu czynnikow, m.in. indywidualnych potrzeb danego miasta, czy zaawansowania
systemu. Wdrozenie Smart City w miesci oznacza podniesienie komfortu zycia jego
mieszkancow, a to zawsze wigze si¢ z dodatkowymi kosztami.

Stan 11:27



o Panie Prezesie
- Czy zadluzenie spoétki nie jest przypadkiem za wysokie w stosunku do aktywow oraz

do EBIDTA?
Ryszard Wtorkowski 11:27

Patrzac na wskazniki, nasze zadluzenie w II kw. br. nieznacznie wzrosto. Pozostaje
ono jednak na bezpiecznym poziomie. Wzrost zadtuzenia, to tak jak w poprzednich
kwartatach wynik szybkiego tempa rozwoju spotki. Co wazne, jest to rozwoj nie
X tylko pod wzgledem przychodow, ktore urosty o ponad 25% 1/, ale tez w zakresie
poprawiania marzy, ktora juz od 4 kwartatow utrzymuje si¢ na poziomie powyzej
40%. Srodki pozyskiwane z bankow stuza uzupetnieniu kapitatu obrotowego, nie sa
przeznaczane na dalsze inwestycje. Srodki obrotowe uzupemiane kapitatem
dluznym, przeznaczane na pozyskanie nowych projektow i klientow, przynosza
szybki zwrot w zwigzku z czym oceniam te dziatania jako korzystne dla LUG.

@ Stan 11:28
- Czy spotka do konca roku utrzyma poziom rentownosci z wynikodw rocznych za 2017?
Ryszard Wtorkowski 11:28

[ Wspominalem juz o tym we wczesniejszych odpowiedziach. Utrzymanie
rentownos$ci co najmniej na poziomie wynikow z roku 2017 jest naszym celem.

Idealng sytuacja jest wzrost rentownosci 1/r, ale jest jeszcze za wezesnie, by sktadac
takie deklaracje.

@ F 11:29
- Jak wyglada wspotpraca z CISCO 1 czy sg juz jakie§ wymierne efekty?

[ Ryszard Wtorkowski  11:29
Odpowiedziatem na to pytanie.
@ F 11:31
- Jak wyglada realizacja strategii ogtoszonej w potowie 2017 roku?

Ryszard Wtorkowski 11:31

Skutecznie realizujemy zatozone cele w kluczowych obszarach: internacjonalizacji

- biznesu, osiggnigcie poziomu marzy powyzej 40 proc. oraz wzrost przychodow z
eksportu do poziomu 75 proc. do roku 2021 - nad tym elementem wciaz pracujemy
rozbudowujac potencjat Grupy - nowe spotki zagraniczne, udziat w targach L+B
2018 etc. Ostatnie wyniki spotki doktadnie pokazuja realizacj¢ strategii.

@ F 11:32
- Co z debiutem na rynku gtownym? Kiedy mozemy si¢ go spodziewac?

4 Ryszard Wtorkowski 11:32
Na to pytanie juz odpowiedziatem.

|



@ r 11:32
@B .y 2y okazji bedzie emisja akeji?

. Ryszard Wtorkowski 11:32
jw.

Grzech 11:36

LUG wyptacit dywidende za 2016 1 2017 roku. Czy mozemy si¢ spodziewac, ze w
kolejnych latach tez tak bedzie?

Ryszard Wtorkowski 11:36

. Nie podjelismy jeszcze decyzji o publikacji polityki dywidendowej, podkreslam
& jednak, ze intencja zarzadu jest dzielenie si¢ zyskiem z akcjonariuszami, czego
przyktadem jest wrzesniowa wyptata dywidendy. Chcieliby$Smy kontynuowac taka

zasad¢ w kolejnych okresach.

@ Rekinek 11:39
- Panie Prezesie jak Pan lokuje swoje oszczednosci?

- Ryszard Wtorkowski 11:39
ﬁ Od 30 lat niezmiennie inwestuj¢ w to na czym si¢ znam, czyli spotke LUG 1 lokuje
w niej nie tylko to co jest policzalne czyli pieniadze, ale takze cate swoje zycie.
Rekinek 11:40

Czy Pan jako duzy akcjonariusz LUG chce zeby w 19r spolka Lug wyptacita
dywidende?

=~ Ryszard Wtorkowski 11:41

ﬁ Na pytanie o polityke dywidendowg juz odpowiedziatem. Jezeli sytuacja finansowa
spotki na to pozwoli, to chcialbym aby byta wyptacona.

@ Gos¢ 11:41
- Gratuluje wynikow
. Ryszard Wtorkowski 11:41
Dzigkuje.
Rekinek 11:41

@ Czy spotka LUG przedstawia prognozy wynikow na 2018r jesli tak to jakie sg prognozy
Przychodow , Zysku operacyknego i Zysku netto na 2018r?

. Ryszard Wtorkowski  11:41
Spotka nie publikuje prognoz.
JP

11:46



@ Wyniki finansowe spotki do gory, a kurs w ciagu roku spadt blisko 30%. Z czego to
Pana zdaniem wynika? Co moze odwroci¢ t¢ negatywng tendencjg?

3

Ryszard Wtorkowski 11:46

Negatywng tendencje mogg odwroci¢ inwestorzy. Nie chcemy komentowac¢ kursu
akcji. Jednak moim celem zawsze byt wzrost organiczny firmy co jest widoczne na
poziomie przychoddw i innych pozioméw wynikéw. Nie chcemy w zaden sztuczny
Sposob kreowa¢ wartosci spotki dla inwestorow. Rozwdj spotki wynika z naszej
codziennej aktywno$ci, wierzymy w rozwoj spolki i deklaracje strategiczne, ktore
sktadali$my inwestorom. Nasze wyniki s3 dowodem wtasciwie obranej drogi
rozwoju. Inwestorzy podejmuja wlasne decyzje.

Gosé 11:48
Gratuluj¢ rozwoju spotki. Czy wciaz jest szansa na utrzymanie tempa wzrostu na
poziomie 20-30%?

3

Ryszard Wtorkowski 11:48

Dzigkuj¢. Aktualna sytuacja w branzy oswietleniowej w Polsce i na rynkach
eksportowych pozwala na realizacje duzych wzrostow. Podtrzymujemy nasze
deklaracje strategiczne. Trendy w zakresie o$wietlenia pozwalajag w tej chwili na
realizacj¢ wyzszych — nawet 20-30% wzrostow. Oceniamy, ze takie poziomy
wzrostow pozwalaja na utrzymanie stabilnej sytuacji finansowej naszej organizacji i
sa mozliwe do realizacji w zakresie naszych struktur.

Grzech 11:49

- Czy fakt, ze trwa okres wyboréw samorzagdowych ma jakie$ przetozenie na wyzsze
zamoOwienia dla spotki?

3
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Ryszard Wtorkowski 11:49

Biezacy kalendarz wyborczy nie wptywa w znaczacy sposob na funkcjonowanie
spotki. Realizacja projektow z obszaru oswietlenia ulicznego to cykl ok. 2 lat.
Wyrazne przyspieszenie na polskim rynku widoczne dzis, to efekt naszych dziatan
sprzed ostatnich wielu miesigcy. Proces sprzedazy o$wietlenia ulicznego jest bardzo
ztozony 1 wymaga szeregu dzialan, ktore nie sa mozliwe do realizacji w krotkim
terminie.

Dzi$ duzo wazniejszy jest dla nas silny trend unowocze$niania o$wietlenia ulicznego
oraz trend ,,smart city”, w ktory staramy si¢ wpisa¢ m.in. wspotpracujac z CISCO i
prowadzac prace badawczo-rozwojowe poprzez spotke technologiczng BIOT.

Grzesiek_Wu 11:49

Czy w zamowieniach krajowych jest widoczny efekt "roku wyborczego™? Produkty
Panskiej firmy kupowane sg chyba raczej przez samorzady, ktore przed wyborami
mocniej inwestujg w infrastrukture. Czy bedzie to wida¢ w wynikach?

Ryszard Wtorkowski 11:49
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Dociekliwy 11:55

Ostatnio na GPW zadebiutowat Silvair spotka ktora pozycjonuje si¢ jako dziatajaca na

o rynku inteligentnego o$wietlenia. Prosze panie prezesie odpowiedzie¢ szczerze na ile
technologia bluetooth jest zagrozeniem dla tego co robicie, a na ile szans¢. Bo wycena
Silvaira zadziwiajgca. Oni maja tylko oprogramowanie i sg warci 200 mln zt a wy
fabryki, sprzedawcow, przychody, zyski i wyptacanie dywidendy, a jestescie wyceniani
na 64 min zi

Ryszard Wtorkowski 11:55

Dzi¢kuje za podkreslenie warto$ci LUG. Nie chcemy si¢ odnosi¢ do wyceny innych

podmiotow. My w kontek$cie wspomnianej spotki pokazaliSmy wielokrotnie
realizacje naszych pomystow, ktore sa widoczne 1 w przychodach i w wynikach

ﬁ okresowych. W naszych rgkach jest know-how od koncepcji po jej pelng realizacje
przy wykorzystywaniu wiasnych zasobow R+D, produkcyjnych i handlowych etc.
Bluetooth to technologia, ktéra zapewne bedzie nam stuzyla w dalszym rozwoju i
bedziemy ja wykorzystywaé. A to inwestorzy decyduja o tym, jaka jest wycena
spotki.

“

v

Grzesiek_Wu 11:55

3 Czy w wynikach finansowych bedzie wida¢ ze 2018 to rok wyborow
samorzadowych? Czy zamodwienia na rynku polskim ze strony samorzadow sa

S

wyzsze niz zwykle?
Ryszard Wtorkowski 11:55
ﬁ Na to pytanie juz odpowiedzialem.
@ Gos¢ 11:55
- Czy na ostatni wyniki mialy wplyw jakies$ zdarzenia jednorazowe?

. Ryszard Wtorkowski 11:56
Nie, nie byto.
JP 12:00

Spotka jest notowana w okolicy miniméw z ostatnich miesiecy. Jakich waznych
® wydarzen, majacych potencjalny wptyw na kurs, mozemy si¢ spodziewa¢ do konca
roku?

Ryszard Wtorkowski 12:00



Nasze wyniki opieraja si¢ nie na jednorazowych wydarzeniach, lecz na
systematycznej pracy nad realizacjg projektow. Przed nami realizacja kolejnych
projektow o ktérych rozmawiamy z naszymi kontrahentami. Biorac pod uwage ich
wzrastajaca ilos¢ trend III 1 IV kwartatu powinien si¢ potwierdzic.

Max 12:00

& Czy sa juz jakies wymierne efekty podpisanej umowy z Cisco i1 kiedy mozemy si¢
spodziewa¢ najwiekszych?

Ryszard Wtorkowski 12:00

i@

jw.
Nina 12:00

Kiedy LUG zamierza zrealizowa¢ zapowiadane przeniesienie z NC na GPW 1 czy
bedzie si¢ z tym wigzata jaka$ emisja akcji?

Ryszard Wtorkowski 12:00

jw.

5

Gosé 12:02

® Na jakim etapie jest obecnie inwestycja w zaklad w Argentynie? Czy gtéwne naklady
juz zostaty poniesione, a teraz powinny by¢ przychody, jaki wptyw miala ta inwestycja
na wyniki za w pierwszym po6troczu 2018?

Ryszard Wtorkowski 12:02

Koszty tej inwestycji pojawily si¢ juz w wynikach I poélrocza, jednak zostaty
zrOwnowazone przez realizacje pierwszej czesci kontraktu

5

Rekinek 12:03

- Czy spolka LUG majakies zobowiazania pozabilansowe jesli tak to w jakiej wysokosci
1 co to sg za zobowigzania?
Ryszard Wtorkowski 12:04

Zobowigzania pozabilansowe to w naszym przypadku gwarancje bankowe.
Szczegdtowe informacje mozna znalez¢ w czg$ci finansowej raportu za 2Q2018 r.

g &

@ Gos¢ 12:05
- Jak zabezpieczacie Panstwo ryzyko walutowe?

Ryszard Wtorkowski 12:05

Ryzyko walutowe zabezpieczamy poprzez forwardy zaktadane pod konkretne
wartosci kontraktow realizowane w r6znych krajach.

Max 12:08



Ostatnio poinformowali$cie o powotaniu spotki w Turcji. Czy aktualne wydarzenia
gospodarcze w tym kraju beda miaty negatywny wplyw na wasze dziatania w tamtym

regionie?

3

Ryszard Wtorkowski 12:08

Jak wspominatem wczesdniej, jesteSmy obecni w tym kraju od dluzszego czasu i na
razie nie zmieniamy plandw. Ta sytuacja z naszej perspektywy funkcjonujac
bezposrednio na rynku Turcji poprzez LUG Turkey, nie wyglada tak negatywnie jak
prezentuja to media. Bedziemy zabezpiecza¢ kursy przysztych kontraktow.

Gosé 12:09
® Czy zarzad podtrzymuje plan utrzymania tempa wzrostu grupy +10% przychodéw w
ciagu 5 lat?

Jesli tak, to w jaki sposob chce to osiagnac?

3

Ryszard Wtorkowski 12:10

Tymi samymi metodami, co dotychczas: wzrost organiczny, rozwo6j kontaktow
mi¢dzynarodowych i kolejne kontrakty zagraniczne, a takze krajowe, w obszarach
zwigzanych z nowoczesnymi technologiami. LUG nie dostarcza po prostu opraw
o$wietleniowych. Zajmujemy si¢ dostarczaniem klientom inteligentnych rozwigzan
systemowych, np. w obszarze smart city.
Warto zwrdci¢ uwage, ze obiecaliSmy pigcioletni CAGR na poziomie 10%. W
ubieglym roku zwigkszyliSmy przychody o niemal 18% podwyzszajac jednoczes$nie
marze. W I pétroczu tego roku urosliSmy o ponad 25%, takze podnoszac marzg. To
chyba powinno tlumaczy¢, ze wiemy, jak systematycznie zwigksza¢ zyski.

Gos¢ 12:10
Czy marza zysku ze sprzedazy moze by¢ utrzymana na podobnym poziomie w
nastepnych kwartatach?

3

Ryszard Wtorkowski 12:10

To jest nasza deklaracja strategiczna 1 cel, ktory chcemy zrealizowac.
Dotychczasowe wyniki to potwierdzaja.

Pawet 12:11

1.

Kiedy ruszy zaklad w  Argentynie 1 skad takie opdznienia?

2. Wyczytatem na stronie argentynskiej, ze w lipcu miata by¢ kolejna dostawa. Wystano

V4

Polski, czy nie  zrealizowano tego 1  naliczane s3  kary?

. 3. Czy spotka planuje mocniej popracowac nad kontrolg kosztéw aby wykazywac¢ duzo
lepszy zysk netto, ktory jest najwazniejszy z punktu widzenia akcjonariusza i
przysztych dywidend.?
4. Problemy z walutami w Turcji czy Argentynie oraz kryzysem w tych krajach nie beda
problemem dla dziatalnos$ci spotki? Czy warto by¢ obecnym w takich krajach?

5.

Jak obecnie przebiega wspotpraca z CISCO, co udato si¢ osiggna¢ dzieki tej relacji?
Ryszard Wtorkowski 12:11



ﬁ Na te pytanie udzielitem juz odpowiedzi.

Ryszard Wtorkowski 12:15

Serdecznie dzickuje za dzisiejsze spotkanie 1 wszystkie pytania. Zache¢camy do
ﬁ_ $ledzenia naszej strony relacji inwestorskich www.lug.com.pl/relacje-inwestorskie

(link is external) oraz biezacych raportow spotki. Mam nadziej¢, ze rozwiatem
Panstwa watpliwosci zwigzane z inwestycjami w Argentynie i1 Turcji. A
opublikowane wyniki sg dla inwestoréw spotki dobrg wiadomos$cia. Do widzenia i

do ustyszenia!


http://www.lug.com.pl/relacje-inwestorskie
http://www.lug.com.pl/relacje-inwestorskie

